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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstra¢des financeiras

Ao0s

Administradores e Acionistas da

Geracao Futuro Corretora de Valores S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstra¢cfes financeiras da Geracdo Futuro Corretora de Valores S.A.
(“Corretora”), que compreendem o balan¢o patrimonial em 30 de junho de 2015 e as respectivas
demonstracdes do resultado, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o
semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstragdes financeiras

A Administracdo da Corretora € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracdes financeiras de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstraces
financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstracdes financeiras estao livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execucado de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos
de distor¢do relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracgéo e a adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras da Corretora para
planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins
de expressar uma opinido sobre a eficacia dos controles internos da Corretora. Uma auditoria
inclui, também, a avaliacdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela Administracéo, bem como a avaliagdo da apresentacéo das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira da Geragéo Futuro Corretora
de Valores S.A. em 30 de junho de 2015, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de
caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

As demonstracdes financeiras referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2014,
apresentadas para fins de comparacéo, foram por nés examinadas e nosso relatério, datado de
28 de agosto de 2014, continha paragrafo de énfase relativo ao indice de imobilizacdo do
conglomerado financeiro Brasil Plural que encontrava-se desenquadrado em relacdo aos indices
exigidos pelo Banco Central do Brasil — BACEN e paragrafo de outros assuntos referente a
incorporacdo reversa da Geracdo Participacbes S.A. Nossa opinido ndo contém ressalva
relacionada a esse assunto.

Rio de Janeiro, 28 de agosto de 2015.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC- 28P015199/O 6

R’odrlgo e Padli
Contador CRC - 1SP 224.036/0-8



Geracéao Futuro Corretora de Valores S.A.

Balan¢os patrimoniais
30 de junho de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo
Circulante

Disponibilidades

Aplicac8es interfinanceiras de liquidez
Certificado de Depésito Interfinanceiro
AplicacBes em operacdes compromissadas

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos
Carteira propria
Vinculados a prestagdo de garantias

Outros créditos
Rendas a receber
Negociagdo e intermediacéo de valores
Diversos
Provisao para outros créditos de liquidagao duvidosa

Outros valores e bens

Realizavel a longo prazo
Permanente
Imobilizado de uso
Depreciacdo acumulada
Intangivel
Amortizacdo acumulada

Total do ativo

Nota 30/06/2015  30/06/2014
72.106 126.165
4 1.802 1.168
5 8.400 5.000
8.400 -
- 5.000
6 33.879 34.059
25.112 23.719
8.767 10.340
7 27.659 85.404
3.089 3.422
22.847 79.417
1.730 2.570
(1) (5)
366 534
4514 3.211
4514 3.211
8 5.772 5.834
8 (4.342) (4.024)
9 4.890 2.588
9 (1.806) (1.187)
76.620 129.376




Nota 30/06/2015 30/06/2014

Passivo
Circulante 45.248 102.375
Outras obrigacbes 10 45.248 102.375
Fiscais e previdenciarias 830 1.586
Negociagdo e intermediacéo de valores 38.508 96.492
Diversos 5.910 4.297
Exigivel a longo prazo 10 1.959 2.535
Outras obrigacbes 10 1.959 2.535
Diversos 1.959 2535
Patrimdnio liquido 11 29413 24.466
Capital social 40.039 40.039
Prejuizos acumulados (10.626) (15.573)
Total do passivo e patrimdnio liquido 76.620 129.376

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.



Geracéao Futuro Corretora de Valores S.A.

Demonstrac¢des do resultado
Semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014

(Valores expressos em milhares de reais, exceto o lucro/prejuizo por agéo)

Nota 2015 2014
Receitas de intermediacao financeira 3.108 1.540
Resultado de operag¢fes com titulos e valores mobiliarios 3.108 1.540
Resultado bruto de intermediac&o financeira 3.108 1.540
Outras receitas (despesas) operacionais (599) (7.944)
Receitas de presta¢do de servicos 12 27.825 24.804
Outras despesas administrativas 13 (16.395) (18.550)
Despesas de pessoal 14 (9.598) (11.338)
Despesas tributarias 15 (2.264) (2.044)
Outras receitas operacionais 443 321
Outras despesas operacionais (610) (1.137)
Resultado operacional 2.509 (6.404)
Resultado ndo operacional 30 (619)
Resultado antes da tributacé@o sobre o lucro e participacdes 2.539 (7.023)
Imposto de renda e contribui¢éo social 19 (712) -
Provisdo para imposto de renda (440) -
Provisdo para contribuicéo social (272) -
Participacfes no resultado (57) -
Lucro liquido/(prejuizo) do semestre 1.770 (7.023)
Quantidade de acdes 40.253.638 40.253.638
Lucro liquido/(prejuizo) por acéo - R$ 0,04 (0,17)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.



Geracéao Futuro Corretora de Valores S.A.

Demonstra¢des das mutagdes do patrimonio liquido
Semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais)

Capital Reserva Prejuizos
Social de capital acumulados Total
Saldos em 1° de janeiro de 2014 15.000 127 (6.850) 8.277
Aumento de capital por incorporagéo 25.039 - - 25.039
Prejuizo do semestre - - (7.023) (7.023)
Resultado de incorporacé@o Geragao Participagdes S.A. - - (1.827) (1.827)
Reverséo de reservas - (127) 127 -
Saldos em 30 de junho de 2014 40.039 - (15.573) 24.466
Saldos em 1° de janeiro de 2015 40.039 - (12.396) 27.643
Lucro liguido do semestre - - 1.770 1.770
Saldos em 30 de junho de 2015 40.039 - (10.626) 29.413
MutacBes do semestre - - 1.770 1.770

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Geracéao Futuro Corretora de Valores S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais)

2015 2014

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro/(prejuizo) do semestre 1.770 (7.023)
Ajustes para reconciliar o resultado com o caixa gerado nas

atividades operacionais

Depreciacdo e amortizagédo 570 427

Lucro liquido/(prejuizo) do semestre ajustado 2.340 (6.596)

Variacdo de ativos e passivos

Reducéo em aplicacdes interfinanceiras de liquidez 2.601 -
(Aumento)/reducéo em titulos e valores mobili&rios 1.872 (740)
(Aumento)/reducéo em outros créditos 41.125 (57.375)
Aumento em outros valores e bens (49) (359)
Aumento/(reducdo) em outras obrigacdes (36.492) 59.659
9.057 1.185

Caixa originado/(aplicado) nas atividades operacionais 11.397 (5.411)

Fluxo de caixa das atividades de investimento

Resultado por Incorporacao - (1.827)
Baixa do imobilizado 5 -
Aquisi¢do de imobilizado de uso (65) (20)
Aquisi¢do de intangivel (1.408) (1.028)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (1.468) (2.875)
Aumento/(reducdo) de caixa e equivalentes de caixa 9.929 (8.286)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 273 14.454
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre 10.202 6.168
Aumento/(reducdo) de caixa e equivalentes de caixa 9.929 (8.286)
Transac¢des ndo monetarias - 25.039
Incorporacgédo reversa Geragéo Participacfes S.A. (Nota 21) - 25.039

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.



Geracéao Futuro Corretora de Valores S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
30 de junho de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais)

1.

Contexto operacional

A Geracdo Futuro Corretora de Valores S.A. (“Corretora”) tem por objeto principal, negociar
titulos e valores mobiliarios por conta prépria ou de terceiros, e operar em bolsas de valores e
de mercadorias e futuros.

As operacgBes sdo conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes que atuam
integradamente no mercado financeiro nacional. Certas operacdes tém a co-participacdo ou a
intermediacédo de instituicdes ligadas ao Grupo Gerag¢éo Futuro.

Em 3 de maio de 2012, os acionistas do Grupo Geracado Futuro assinaram contrato de venda
do controle acionario da Geracdo Futuro Corretora de Valores S.A., da Geragdo Futuro
Gestéo de Recursos S.A. e da Geragéo Participacdes S.A. para o Brasil Plural S.A - Banco
Multiplo. A operacgédo foi aprovada pelo Banco Central do Brasil - BACEN em 5 de marc¢o de
2014.

Em ata de Assembleia Geral Extraordinaria do dia 6 de margo de 2014, foram deliberados os
seguintes itens: (i) aprovar e ratificar a nomeacdo e contratacdo, efetuada pelos
administradores do Banco, da empresa especializada responséavel pela elabora¢do do laudo
de avaliacdo contédbil do patrimbnio da Geragdo Participacbes S.A. (“Incorporada”); (ii)
aprovar o Protocolo e Justificacdo da operagdo de incorporacdo da Incorporada pela
Corretora; (iii) aprovar o Laudo de Avaliacdo contdbil; (iv) aprovar a incorporacdo da
Incorporada pela Corretora; (v) aprovar a alteracdo do art. 5° do Estatuto social da Corretora
em funcdo do aumento de capital. Os ativos e passivos incorporados estdo demonstrados
abaixo:

Ativo 25.054
Disponibilidades 1
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 24.833
Qutros créditos 220

Passivo 15
Outras obrigac@es 15

Patrimoénio liquido 25.039

Os itens acima foram homologados pelo Banco Central do Brasil conforme Oficio 15953/2014-BCB/Deorf/GTRJA
de 6 de outubro de 2014.

A Corretora vem expandindo seus negécios nos mercados de renda varidvel e de distribuicdo
de renda fixa, suas receitas mostram-se crescentes na comparacdo més a més e,
subsequentemente, aos eventos mencionados acima se espera maior sinergia entre as
empresas do Grupo, acarretando em reducé@o de custos operacionais. Com base no cenério
de crescimento organizacional, melhorias operacionais e evolugdo no atendimento a perfis
diferentes de clientes que a Corretora aposta para reversao do resultado dos Ultimos
periodos. No entanto, haja necessidade, novos aportes poderdo ser realizados pelos
acionistas.



Geracéao Futuro Corretora de Valores S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo
30 de junho de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais)

2. Apresentacao das demonstracdes financeiras

As demonstra¢cdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil que incluem as diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por
Acdes Lei n°® 6.404/76, alterag8es introduzidas pelas Leis n° 11.638/07 e 11.941/09 e normas
estabelecidas pelo Banco Central do Brasil - BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil
das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF.

A preparagdo das demonstragdes financeiras, de acordo com as préaticas contabeis adotadas
no Brasil, requer que a Administracdo da Corretora baseie-se em estimativas e julgamentos
para o registro de certas transa¢des que afetam os ativos e passivos, receitas e despesas,
bem como a divulgacdo de informacgdes sobre dados das suas demonstra¢ées financeiras. Os
resultados finais dessas transacfes e informacgfes, quando de sua efetiva realizacdo em
periodos subsequentes, podem diferir dessas estimativas. As principais estimativas
relacionadas as demonstracdes financeiras referem-se a valor de mercado de titulos e valores
mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos e provisdo para contingéncias.

As demonstracdes financeiras foram elaboradas no curso normal de negdcios. A
administracdo ndo identificou nenhuma incerteza relevante sobre a capacidade de
continuidade das atividades da Corretora nos proximos 12 (doze) meses.
A Administracdo autorizou a emisséo e divulgacdo das demonstrac@es financeiras em 28 de
agosto de 2015.

3. Sumario das principais praticas contabeis

a) Apuracao do resultado

As receitas e despesas sdo apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o
critério pro rata dia para as de natureza financeira.

b) Segregacéo de curto e longo prazo

Os saldos realizaveis e exigiveis com vencimento em até 12 meses sao classificados no
ativo e passivo circulantes, respectivamente.



Geracéao Futuro Corretora de Valores S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo
30 de junho de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais)

10

Sumario das principais préaticas contabeis--Continuagéo

c)

d)

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda
nacional e, quando aplicadvel, operacdes que sdo utilizadas pela instituicdo para
gerenciamento de seus compromissos de curto prazo com prazo igual ou inferior a
90 dias entre a data de aquisicdo e a data de vencimento. O caixa e equivalentes de
caixa da Corretora séo representados por saldos em poder de bancos e aplicacdes
interfinanceiras de liquidez.

Aplicacées interfinanceiras de liquidez

Sao registradas ao custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data
do balanco, deduzidos de provisédo para desvaloriza¢do, quando aplicavel.

Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos

Nos termos da Circular BACEN n° 3.068, de 8 de novembro de 2001 e regulamentacéo
complementar, os titulos e valores mobiliarios passaram a ser classificados nas seguintes
categorias:

I. Titulos para negociacao
Titulos e valores mobilidrios adquiridos com o proposito de serem ativa e
frequentemente negociados. Esses titulos sdo avaliados pelos seus valores de
mercado, em contrapartida ao resultado do periodo.

Il. Titulos mantidos até o vencimento

Titulos e valores mobiliarios para os quais haja intencédo e capacidade financeira de
manté-los em carteira até o vencimento. Esses titulos séo avaliados pelos valores de
aplicacdo, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balanco, os quais
devem ser langados no resultado do periodo.

. Titulos disponiveis para venda

Titulos e valores mobiliarios que ndo se enquadrem nas demais categorias, € que séo
avaliados pelos seus valores de mercado, em contrapartida a destacada conta de
patriménio liquido denominada “ajuste ao valor de mercado - titulos e valores
mobiliarios e derivativos”, liquidos dos efeitos tributarios.



Geracéao Futuro Corretora de Valores S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo
30 de junho de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais)

3. Sumaério das principais praticas contabeis--Continuacao
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f)

9)

h)

Negociacdo e intermediacdo de valores

Demonstrado pelo valor das operagfes de compra ou venda de titulos realizadas junto as
bolsas de valores, por conta prépria e de clientes, pendentes de liquidacdo dentro do
prazo regulamentar.

Imobilizado de uso/intangivel

Ativo Imobilizado: corresponde aos direitos que tenham como objeto bens corpéreos
destinados a manutencao das atividades da Corretora ou da empresa ou exercidos com
essa finalidade, inclusive os decorrentes de operacfes que transfiram & Corretora os
beneficios, riscos e controle desses bens.

O ativo imobilizado de uso (bens corpdreos) e o intangivel (bens incorpéreos) estédo
registrados pelo valor de custo de aquisicdo. A depreciacdo do ativo imobilizado é
calculada com base na vida util do bem, geralmente 10 anos para méveis, calculado pelo
método linear as taxas de 10% a.a., e para os demais itens a 5 anos, sendo calculado a
20% a.a. A amortizacdo do ativo intangivel é calculada pelo método linear & taxa de
20% a.a.

Reducédo do valor recuperavel de ativos ndo financeiros - (impairment)

Um ativo esta desvalorizado quando seu valor contabil excede seu valor recuperavel. De
acordo com a Resolugdo CMN n° 3.566/2008, que dispde sobre procedimentos aplicaveis
no reconhecimento, mensuracgéo e divulgacdo de perdas em relacdo ao valor recuperavel
de ativos (impairment), a Corretora testa, no minimo anualmente, o valor recuperavel dos
seus ativos, sendo reconhecidas no resultado do exercicio as eventuais perdas apuradas.

Ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais, fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuracado e a divulgacdo dos ativos e passivos contingentes, e
obrigacbes legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugcéo
n° 3.823/09 do Banco Central do Brasil, obedecendo aos seguintes critérios:

Contingéncias ativas - Ndo sdo reconhecidas nas demonstra¢fes financeiras, exceto
qguando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realiza¢do, sobre as
guais ndao cabem mais recursos e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis
com suficiente seguranca.



Geracéao Futuro Corretora de Valores S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo
30 de junho de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais)

3. Sumaério das principais praticas contabeis--Continuacao
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)

)

K)

Ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais, fiscais e previdenciarias
--Continuacao

Contingéncias passivas - Sdo reconhecidas nas demonstracdes financeiras quando,
baseado na opinido de assessores juridicos e da administracao, for considerado provéavel
o risco de perda de uma acdo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de
recursos para a liquidacdo das obrigagbes e quando os montantes envolvidos forem
mensuraveis com suficiente segurancga.

Obrigacdes legais - fiscais e previdenciérias - Referem-se a demandas judiciais onde
estdo sendo contestadas a legalidade ou a constitucionalidade de alguns tributos,
impostos e contribuigcdes. O montante discutido € quantificado e registrado contabilmente.

Demais ativos e passivos

Sao apresentados pelos seus valores de realizacéo ou liquidagéo na data do balanco.

Provisdo para imposto de renda e contribuicdo social

A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota de 15% sobre o lucro real,
acrescida de adicional de 10% sobre o lucro real excedente a R$240 no exercicio (R$120
no semestre). A contribuicdo social é calculada sobre o lucro liquido ajustado conforme
legislacdo em vigor a aliquota de 15% conforme Lei 11.727/08 em 23 de junho de 2008.

Lucro/prejuizo por acao

Lucro/prejuizo por agdo - Calculado com base na quantidade de acdes em circulacdo na
data dos balancos.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Foram preparadas e estdo apresentadas de acordo com o0 pronunciamento contabil
CPC 03 (R2) - Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC).



Geracéao Futuro Corretora de Valores S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo
30 de junho de 2015 e 2014

(Valores expressos em milhares de reais)

4. Caixa e equivalentes de caixa

Em 30 de junho de 2015 e 2014, o caixa e equivalentes de caixa estavam assim compostos:

30/06/2015 30/06/2014
Caixa e saldos em bancos-moeda nacional 1.802 1.168
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez (nota 5) - 5.000
Aplicacdes em Depositos Interfinanceiros (nota 5) 8.400 -
Total 10.202 6.168

5. AplicagOes interfinanceiras de liquidez

As aplicag@es interfinanceiras de liquidez estdo sendo apresentadas por tipo de papel e
vencimento como segue:

2015 2014
Posicdo bancada - vencimento até 90 dias
Aplicacdes em Depositos Interfinanceiros
Certificado de Depésito Interfinanceiro — CDI 8.400 -
Operacgdes compromissadas
Letras Financeiras do Tesouro — LFT - 5.000
8.400 5.000

No semestre findo em 30 de junho de 2015, o resultado de aplicacdes interfinanceiras de
liquidez geraram ganhos de R$ 608 (R$261 em 2014).
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Geracéao Futuro Corretora de Valores S.A.
Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo

30 de junho de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais)

6. Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos

Em 30 de junho de 2015 e 2014, a carteira de titulos e valores mobiliarios classificados na
categoria titulos para negociacdo estavam assim composta:

Valor de mercado Valor de
Até 360 Acimade mercado
Custo dias 360 dias Total 30/06/2014
Carteira propria (livres)
Titulos de Renda Fixa (livres) 25.112 56 25.056 25.112 23.719
Titulos publicos federais - Letras Financeiras do
Tesouro 3.518 - 3.518 3.518 4.142
Titulos privados 21.594 56 21.538 21.594 19.577
Cotas de fundo de investimento - - - - 518
Certificado de deposito bancario — CDB 21.052 - 21.052 21.052 19.059
Letras de crédito imobiliarios — LCI 17 17 - 17 -
Letras de crédito do agronegdcio — LCA 525 39 486 525 -
Vinculados a prestagdo de garantias 8.767 - 8.767 8.767 10.340
Titulos publicos federais - Letras Financeiras do
Tesouro 8.767 - 8.767 8.767 10.340
Total 33.879 55 33.824 33.879 34.059

No semestre findo em 30 de junho de 2015, o resultado de operacdes com titulos e valores
mobiliarios foi de R$2.500 (R$1.279 em 2014).

O valor de mercado dos titulos publicos é apurado segundo divulgagbes nos boletins diarios
informados pela ANBIMA.

As aplicagdes em cotas de fundos de investimento séo atualizadas diariamente, com base no
valor da cota divulgado pelos Administradores dos fundos onde os recursos sao aplicados.

Os titulos privados sao registrados pelo seu valor de custo, acrescido diariamente dos
rendimentos incorridos e ajustado ao valor de mercado. As principais fontes de precificagéo
sao: ANBIMA, BM&F, CETIP e SELIC.

Em 30 de junho de 2015 e 2014 a Corretora ndo possuia em aberto operagfes envolvendo
instrumentos financeiros derivativos.

14
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7. Outros créditos
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a) Rendas a receber
Em 30 de junho de 2015, a Corretora possuia registrado como “rendas a receber” o
montante de R$3.089 (R$3.422 em 2014) provenientes de taxa de administracdo dos
fundos de investimentos. Nesta mesma data, a Corretora administrava R$5.482.525
(R$4.559.679 em 2014) de recursos de terceiros.
As receitas auferidas no semestre com a administracdo desses recursos totalizaram
R$14.937 (R$14.096 em 2014).
b) Negociacdo e intermediacdo de valores
Representado principalmente pelos saldos das operagBes por conta de clientes,
pendentes de liquidacdo, dentro do prazo regulamentar, no montante de R$ 22.847
(R$79.417 em 2014).
c) Diversos
30/06/2015 30/06/2014
Imposto de renda a compensar 616 1.443
Reembolso de fundos 341 -
Outros créditos diversos 773 1.127
Subtotal 1.730 2.570
(-) Provisé@o para outros créditos (7) (5)
Total 1.723 2.565
Imobilizado
Consolidado - 30/06/2015
Saldo em Saldo em
Descrigdo Taxa Saldo inicial Aquisi¢c8es Baixas Depreciacdo  30/06/2015 30/06/2014
Méveis e equipamentos. de uso 10% 2.963 46 @an - 2.992 3.085
(-) depreciacdo acumulada (2.020) - 16 (131) (2.135) (2.016)

Equipamento de processamento
de dados 20% 2.770
(-) depreciagdo acumulada (2.097)

Total

©
5

(115;

2.780
(2.207)

2.749
(2.008)

1.616

65

6)

(246)

1.430

1.810
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo

30 de junho de 2015 e 2014
(Valores expressos em milhares de reais)

9. Intangivel

Movimentacéo

Saldo Saldo Saldo
Descrigao Taxa inicial Aquisicbes Baixas Amortizacdo 30/06/2015 30/06/2014
Software 20% 1.736 1.005 - - 2.741 1.720
Benfeitorias em im6veis de terceiros 20% 1.746 403 - - 2.149 868
Amortizagdo acumulada (1.482) (324) (1.806) (1.187)
Total 2.000 1.408 B (324) 3.084 1.401
10. Outras obrigacdes
a) Fiscais e previdenciarias
30/06/2015 30/06/2014
Impostos e contribui¢cBes sobre salarios 454 1.004
Outros 376 582
830 1.586
Curto prazo 830 1.586

Exigivel a longo prazo - -

b) Negociacdo e intermediacdo de valores

30/06/2015 30/06/2014
Credores conta de liquidagdo pendente 16.516 19.468
Caixas de registro e liquidagao 21.992 77.024
38.508 96.492
Curto prazo 38.508 96.492
Exigivel a longo prazo - -
c) Diversas
30/06/2015 30/06/2014
Proviséo para despesas de pessoal 1.632 1.343
Provisdo de pagamentos de fornecedores 1.946 1.452
Proviséo para impostos e contribui¢cdes sobre o lucro (*) 2.799 3.295
Proviséo para passivo contingente (Nota 15) 707 686
Valores a pagar sociedades ligadas 60 -
Credores diversos 725 56
7.869 6.832
Curto prazo 5.910 4.297
Exigivel a longo prazo 1.959 2.535
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10. Outras obrigacdes--Continuacao

c) Diversas--Continuacéo

(*) A Superintendéncia Regional da Receita Federal 10® Regido Fiscal - Porto Alegre/RS, com base no
“Termo de Constatacdo e Intimacdo Fiscal’, glosou despesas contabilizadas pela Corretora no ano-
calendario de 2009, lavrando Auto de Infragcdo recebido em 21/10/2013, referente & cobranca de IRPJ e
CSLL, nos valores de R$2.607 e R$1.564. Em novembro de 2013 a Corretora optou pelo parcelamento
em 60 (sessenta) vezes, com beneficio de redugdo das multas em 40% (quarenta por cento), referente
a adesdo ao programa instituido pela Lei n° 11.941/2009, reaberto com as altera¢gdes veiculadas pela
Lei 12.865/2013 (“Refis").

11. Patriménio liquido
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Em 30 de junho de 2015 e 2014 o capital social é de R$ 40.039, e esta representado por
40.253.638 de ac¢Bes ordinarias nominativas sem valor nominal.

Através de Assembleia Geral de Acionistas de 5 de mar¢o de 2014, foi deliberado o aumento
de capital da Corretora no valor de R$25.039, mediante a emissdo de 30.253.638 ac¢des. O
referido aumento de capital foi feito através da incorporacdo de sua controladora Geragéo
Participacdes S.A. A incorporacéo foi feita com base no patriménio liquido de 31 de dezembro
de 2013 e o prejuizo gerado no periodo de 1° de janeiro de 2014 até a data da incorporacao
foi de R$1.827.

Aos acionistas esta previsto o pagamento de dividendos minimos obrigatérios de 25% sobre o
lucro liquido ajustado conforme legislacdo vigente. Nos semestres findos em 30 de junho de
2015 e 2014 nao houve pagamentos de dividendos intermediarios.

Reserva de lucros

A reserva legal é constituida pela apropriagéo de 5% do lucro liquido do exercicio, até o limite
de 20% do capital social. A parcela de lucro ndo distribuida tera a aplicagédo que lhe destinar a
Assembleia Geral, por proposta da diretoria.

Reserva de capital

A reserva de capital sera utilizada para absor¢do de prejuizos, quando estes ultrapassarem
os lucros acumulados e as reservas de lucros até o limite de 75% do capital social conforme
legislacdo vigente. No semestre findo em 30 de junho de 2014, a reserva de capital foi
totalmente absorvida por prejuizos acumulados.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo
30 de junho de 2015 e 2014
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12. Receitas de prestacao de servicos

Rendas de corretagem
Administracéo de recursos (Nota 7)
Rendas de colocacao de titulos
Outras

13. Outras despesas administrativas

Servicos de terceiros
Processamento de dados
Aluguel

Comunicacdes

Servicos do sistema financeiro
Depreciacdo e amortizagdo
Despesas de manutengéo
Viagens

Servicos técnicos especializados
Despesa de 4gua, energia e gas
Outros

14. Despesas de pessoal

Proventos

Encargos sociais
Honorarios da diretoria
Outros

15. Despesas tributarias

PIS e COFINS
Imposto sobre servigos de qualquer natureza - ISS
Outros

18

2015 2014
11.237 8.562
14.937 14.096

605 1.325
1.046 821
27.825 24.804
2015 2014
(9.072) (9.419)
(1.800) (2.305)
(1.434) (1.850)
(895) (902)
(608) (1.890)
(570) (427)
(285) (118)
(224) (180)
(190) (442)
(131) (102)
(1.186) (915)

(16.395) (18.550)
2015 2014
(5.296) (7.374)
(2.109) (1.793)

(489) (498)
(1.704) (1.673)
(9.598) (11.338)
2015 2014
(1.439) (1.225)

(727) (720)

(98) (99)
(2.264) (2.044)
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16. Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais, fiscais e
previdenciarias

17.
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a)

b)

Ativos contingentes

Em 30 de junho de 2015 e 2014, ndo foram reconhecidos ativos contingentes e néo
existem processos classificados como provaveis de realizacao.

Passivos contingentes

Em 30 de junho de 2015, a Corretora possui provisionado R$ 707 decorrentes de acdes
trabalhistas e civeis (R$686 em 2014), classificadas como de perda provavel pelos seus
assessores juridicos.

Orgéos requladores

N&o existem processos administrativos em curso por parte do Sistema Financeiro
Nacional que possam impactar representativamente o resultado e as opera¢gBes da
Corretora.

Em conformidade com a legislagcé@o brasileira, os registros de impostos e contribuicbes
federais, estaduais e municipais estdo sujeitos a exame pelas respectivas autoridades em
um periodo de 5 a 30 anos, conforme a natureza tributaria.

Partes relacionadas

Em 30 de junho de 2015 e 2014, a Corretora possui as seguintes transa¢des com partes
relacionadas:

2015 2014 Partes relacionadas Grau de relacionamento
Ativo circulante 32.621 3.732
A receber - prestagdo de servigos 3.089 3.209 Fundos Administrados pela Corretora Ligada
Rateio de despesas administrativas 57 41 GF Gestéo de Recursos S.A Ligada
Reembolso de despesas administrativas 3 482 Brasil Plural S.A - Banco Miuiltiplo Controladora
Reembolso de despesas administrativas 1 - Brasil Plural Gestéo de Recursos Ltda.Ligada
Reembolso de despesas administrativas 3 - Plurapp Solucdes e Servigos S.A. Ligada
Aplicagdo em CDI 8.400 - Brasil Plural S.A - Banco Mililtiplo Controladora
Aplicacdo em CDB 21.052 - Brasil Plural S.A - Banco Midiltiplo Controladora
Caixa 16 - Brasil Plural S.A - Banco Mililtiplo Controladora
Passivo circulante 21.678
Operagao de bolsa - correspondente 21.618 - Brasil Plural CCTVM Ligada
Repasse de corretagem 60 - Brasil Plural CCTVM Ligada
Resultado 16.721 14.096
Receitas com CDBs 1.176 - Brasil Plural S.A - Banco Midiltiplo Controladora
Receitas com CDI 608 - Brasil Plural S.A - Banco Mililtiplo Controladora
Receita com prestagéo de servigos 14.937 14.096 Fundos Administrados pela Corretora Ligada
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17.

18.

20

Partes relacionadas--Continuacao
Remuneracgdo do pessoal-chave da Administracao

A remuneracdo total do pessoal-chave da Administracdo para o semestre findo em 30 de
junho de 2015 foi de R$489 (R$498 em 2014), a qual é considerada beneficio de curto prazo.
De acordo com a Administragdo, ndo existem outros beneficios de curto prazo.

Gestao deriscos

O gerenciamento de risco é feito no nivel do controlador Brasil Plural S. A. Banco Mdltiplo e é
considerado como um instrumento para maximizar o valor para 0s acionistas e para as partes
interessadas. Desta forma, buscamos estabelecer estratégias e objetivos para alcancar o
equilibrio entre as metas de crescimento e de retorno dos investimentos e os riscos a elas
associados. O detalhamento do Gerenciamento de Risco esta disponivel para acesso publico
no site da Brasil Plural (http://www.brasilplural.com/site/Files/GovernancaRiscoCompliance/).

As estratégias de gerenciamento de riscos do conglomerado financeiro e os respectivos
efeitos nas demonstragdes financeiras podem ser resumidos como segue:

a) Risco de mercado

Risco de mercado como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuagéo
nos valores de mercado de posi¢des detidas por uma instituicAo em cambio, taxas de
juros, agcbes e mercadorias (commodities). Define-se o gerenciamento de risco de
mercado como o processo continuo de identificacdo, avaliacdo, monitoramento e controle
das exposi¢Bes decorrentes de posicdes detidas em cambio, taxas de juros, acdes e
mercadorias (commaodities) com o objetivo de manté-las dentro dos limites regulatérios e
dos limites estabelecidos pela Unidade de Gerenciamento de Risco de Mercado para
cada instituicdo individualmente e para o conglomerado Brasil Plural.

Séo utilizadas de forma abrangente e complementar ferramentas quantitativas de forma a
medir, monitorar e controlar o risco, em linha com os requerimentos regulatérios e com as
melhores praticas de mercado.
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18. Gestéao de risco--Continuacao
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b)

d)

Risco operacional

Risco de perda resultante de falha ou inadequag¢do de processos internos, sistemas,
comportamento humano, ou ainda, proveniente de eventos externos, que podem ocorrer
em qualquer etapa de um processo operacional de uma instituicdo financeira. A estrutura
de gerenciamento do risco operacional vem sendo implementada por meio de varias
acOes. A primeira esta sendo a instituicdo da Politica de Normas. Os Manuais de Normas
e Procedimentos tém sido divulgados paulatinamente, na medida em que 0s processos
séo concluidos. A alocacao mensal de capital para fazer face aos riscos operacionais, no
cbmputo do Patrimbnio de Referéncia Exigido, é feita através do calculo da Parcela
referente ao Risco Operacional (RWAOPAD), em consonancia com 0s critérios
estabelecidos pela Circular BACEN n° 3.640, de 2013.

Risco de crédito

A area de Analise de Crédito é responsavel por elaborar as diretrizes de controle do risco
de crédito, avaliar as politicas de crédito e novos produtos, estabelecer a governanca no
desenvolvimento e validacdo dos modelos e calcular os parametros de risco e retorno da
carteira de recebiveis.

Risco de liquidez

O gerenciamento do risco de liquidez busca utilizar as melhores praticas de maneira a
garantir o equilibrio entre ativos negociaveis e passivos exigiveis - evitando
descasamentos entre pagamentos e recebimentos - que possam afetar a capacidade de
pagamento do conglomerado, levando-se em consideracdo as diferentes moedas e
prazos de liquidacéo de seus direitos e obriga¢des. Utilizamos modelos de projecdes e de
estresse das variaveis que afetam o fluxo de caixa e o nivel de reserva.
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19. Imposto de renda e contribuigédo social

No ano-calendario de 2015, a corretora teve Imposto de Renda de Pessoa Juridica (IRPJ) e
Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL).

Demonstracdo da conciliagdo do imposto de renda e contribuicdo social

30/06/2015 30/06/2014
Lucros antes do IRPJ e CSLL 2.483 (7.023)
Resultado antes da tributacdo sobre o lucro e participacdes 2.539 (7.023)
Participacéo estatutaria no lucro (57) -
Aliquota vigente 40% 40%
Expectativa de despesa de IRPJ e CSLL, de acordo com a aliquota 993 )
vigente
Despesas indedutiveis 116 -
Adicdes 26 -
Exclusdes (33) -
Base de IRPJ e CSLL antes da compensacao 2.593 -
Compensacéo de prejuizos fiscais e saldo negativo de CSLL - (778) )
limitado a 30%
Base de IRPJ e CSLL ap6s compensacéo 1.815 -
Imposto de renda no resultado (440) -
Contribuicdo social no resultado (272) -
Ativo/passivo diferido sobre diferencas temporarias - -
Total IRPJ e CSLL efeito no resultado (712) -

Créditos tributarios

A Corretora possui prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social ndo registrados,
passiveis de compensa¢do com lucros tributaveis futuros nas condi¢des estabelecidas pela
legislacdo vigente, no montante de R$9.384 (R$10.162 em 2014). A Administracdo da
Corretora optou por ndo constituir créditos tributarios sobre os respectivos montantes, por
entender momentaneamente que a Corretora ndo atende as premissas para fins de registro
contabil do correspondente crédito fiscal.
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20. Limites operacionais
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As instituicBes financeiras estdo obrigadas a manter um patriménio liquido compativel com o
grau de risco da estrutura de seus ativos, conforme Resolucdo CMN n° 2.099/1994 e
legislacdo complementar.

Os limites operacionais sao administrados no nivel do controlador Brasil Plural S. A. Banco
Multiplo. A situacdo do Banco, em relacdo ao risco da exposicdo das operagdes financeiras,
esta assim representada:

30/06/2015 30/06/2014

indice de basiléia 13,63% 18,04%
indice de basiléia ampliado 13,62% 18,01%
Limite para imobilizagéo 49.181 47.392
Valor da situacéo para o limite de imobilizagao 32.911 67.232
indice de imobilizacéo 33,46% 70,93%
Margem 16.270 (19.840)
Patriménio de referéncia para RWA 98.361 94.784
Total da parcela RBAN 108 85
Total da parcela RWACPAD (Crédito) 198.114 235.184
Total da parcela de risco de mercado 339.480 156.035
Total da parcela RWACAM 95.819 11.799
Total da parcela RWAJUR [1] 136.145 30.430
Total da parcela RWAJUR [2] 7.212 9.095
Total da parcela RWAJUR [3] 2 9.662
Total da parcela RWAJUR [4] 1 -
Total da parcela RWACOM 1 -
Total da parcela RWAACS 100.301 95.050
Total da parcela para risco operacional 183.794 24.231
RWA total (crédito + mercado + operacional) 721.388 415.451

As resolucdes n° 4.192/13 e n°® 4.278/13 do CMN dispdem sobre os critérios de apuracdo dos
Requerimentos Minimos de Patrimbnio de Referéncia, de nivel | e de Capital Principal e a
Resolucéo 4.193/13 institui o Adicional de Capital Principal. Para os célculos das parcelas de
risco, foram observados os procedimentos das Circulares BACEN n° 3.644/13, 3.652/13,
3.679/13 e 3.696/14 para risco de credito, das Circulares n° 3.634, 3.635, 3.636, 3.637, 3.638,
3.639, 3.641 e 3.645, de 2013 e das Cartas-Circulares nos 3.498/11 e 3.499/11 para risco de
mercado, e das Circulares n° 3.640/13 e 3.675/13 e da Carta-Circular n° 3.625/13 para risco
operacional. O Banco optou pela abordagem do indicador basico para mensuracdo do risco
operacional.

Em marc¢o de 2014, o BACEN aprovou a compra da Geragéo Futuro pelo Brasil Plural S. A.
Banco Mudltiplo. A operacédo extrapolou o limite de imobilizagdo do Conglomerado Financeiro,
principalmente, pelo registro do agio baseado em expectativa de rentabilidade futura no
montante de R$58.276. Ao final do semestre findo em 30 de junho de 2015, o limite de
imobilizac&o encontra-se totalmente enquadrado.
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21. Transagdes que ndo afetam caixa e equivalentes de caixa

Conforme mencionado na Nota 11, foi deliberado, através de Assembleia Geral de Acionistas
de 6 de marco de 2014, o aumento de capital da Corretora no valor de R$25.039, mediante a
emissdo de 30.253.638 acbes. O referido aumento de capital foi feito através da incorporacéo
reversa de sua controladora Geracao Participacdes S.A.

22. Outros assuntos

Em 21 de maio de 2015, foi publicada a Medida Proviséria n° 675 (MP 675/15) que elevou a
aliqguota da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL dos setores financeiro e
segurador de 15% para 20% do lucro tributavel, a partir de 1° de setembro de 2015. A
Corretora aguardara a conversao da MP 675/15 em Lei para uma analise mais profunda e
conclusiva, uma vez que possiveis emendas a MP podem ser propostas pelo Congresso
Nacional.
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