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Centro Empresarial PB 370
Praia de Botafogo, 370

5° a0 10° Andares - Botafogo
22250-040 - Rio de Janeiro, RJ, Brasil
Tel.: (55 21) 3263-7000

Building a better ey.com.br
working world

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstra¢des financeiras

Ao0s

Administradores e Acionistas da

Geracao Futuro Corretora de Valores S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstracdes financeiras da Geragao Futuro Corretora de Valores S.A.
(“Corretora”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as
respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis
e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstragdes financeiras

A Administracdo da Corretora é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil apliciveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles
internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboracéo de demonstragfes
financeiras livres de distorcao relevante, independente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzidas de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstracdes financeiras estéo livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucado de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos
de distor¢do relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboracéo e adequada apresentacéo das demonstragdes financeiras da Corretora para planejar
os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de
expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Corretora. Uma auditoria
inclui também a avaliacdo da adequacgédo das préaticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela Administracéo, bem como a avaliagdo da apresentacéo das
demonstragdes financeiras em conjunto.
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstrag@es financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Geragéo Futuro Corretora
de Valores S.A. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos

de caixa para o exercicio findo naguela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis as instituicBes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil — BACEN.

Enfase

indice de imobilizag&o

Chamamos a atencéo para a Nota Explicativa n°19, onde é demonstrado que, em 31 de dezembro
2014, o indice de imobiliza¢do do conglomerado financeiro Brasil Plural encontrava-se
desenquadrado em relacao aos indices exigidos pelo Banco Central do Brasil - BACEN. Nossa
opinido ndo contém ressalva relacionada a este assunto.

Rio de Janeiro, 24 de margo de 2015.

ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP 015. 199/0 6-F-RJ
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Geracéao Futuro Corretora de Valores S.A.

Balan¢os patrimoniais
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo
Ativo circulante
Disponibilidades
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez
Aplicacdes em operag¢Bes compromissadas
Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros
derivativos
Carteira propria
Vinculados a prestacédo de garantias

Outros créditos
Rendas a receber
Negociacao e intermediacéo de valores
Diversos
Provisdo para outros créditos de liquida¢éo duvidosa

Outros valores e bens
Nao circulante
Permanente
Imobilizado de uso
Deprecia¢do acumulada
Intangivel
Amortizacdo acumulada

Total do ativo

Nota 2014 2013
107.726 50.923

4 273 556
2.601 13.898

- 13.898

5 2.601 -
6 35.751 8.485
27.246 3.111

8.505 5.374

7 68.784 27.809
3.178 3.878

58.711 22.079

6.900 1.864
(5) (12)

317 175

3.616 2.589

3.616 2.589

8 5.922 5.819
8 (4.306) (3.739)
9 3.482 1.559
9 (1.482) (1.050)
111.342 53.512




Nota 2014 2013

Passivo
Circulante 81.436 42.455
Outras obrigacdes 10 81.436 42.455
Sociais e estatutarias 872 -
Fiscais e previdenciarias 2.234 2.297
Negociacao e intermediacéo de valores 75.761 38.133
Diversos 2.569 2.025
Exigivel a longo prazo 10 2.263 2.780
Fiscais e previdenciarias 2.263 2.780
Patrimdnio liquido 11 27.643 8.277
Capital social 40.039 15.000
Reserva de capital - 127
Prejuizos acumulados (12.396) (6.850)
Total do passivo e patrimdnio liquido 111.342 53.512

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.



Geracéao Futuro Corretora de Valores S.A.

Demonstrac¢des do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 e semestre findo em 31 de dezembro de

2014

(Valores expressos em milhares de reais, exceto o0 prejuizo por a¢ao)

Nota 2014 2013
Semestre Exercicio Exercicio
Receitas de intermediacao financeira 2.910 4.450 1.708
Resultado de operag¢fes com titulos e valores
mobiliarios 2.910 4.450 1.708
Resultado bruto da intermediac&o financeira 2.910 4.450 1.708
Outras receitas e despesas operacionais 1.146 (6.798) (9.542)
Receitas de prestagdo de servicos 12 34.634 59.438 53.245
Despesas de pessoal (9.515) (20.853) (22.445)
Outras despesas administrativas 13 (20.835) (39.385) (35.273)
Despesas tributarias 14 (2.743) (4.787) (4.324)
Outras receitas operacionais 506 827 1.077
Outras despesas operacionais (901) (2.038) (1.822)
Resultado operacional 4.056 (2.348) (7.834)
Resultado ndo operacional (7 (626) (8)
Resultado antes da tributacé@o sobre o lucro 4.049 (2.974) (7.842)
Imposto de renda e contribui¢éo social - - (2.015)
Imposto de renda de pessoa juridica - auto de
infracdo (Nota 10 b) - - (1.251)
Contribuic@o Social sobre lucro liquido - auto de
infracdo (Nota 10 b) - - (764)
Participagfes nos resultados (872) (872) -
Lucro liquido/(prejuizo) do semestre/exercicio 3.177 (3.846) (9.857)
Quantidade de acdes 40.253.638 40.253.638 10.000.000
Lucro liquido/(prejuizo) por acéo - R$ 0,08 (0,10) (0,99)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.



Geracéao Futuro Corretora de Valores S.A.

Demonstra¢des das mutagdes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 e semestre findo em 31 de dezembro de 2014

(Valores expressos em milhares de reais)

Saldo em 31 de dezembro de 2012

Prejuizo do exercicio
Revers@es de Reservas legal
Reversédo de Reserva especial
Destinagbes

Dividendos

Saldos em 31 de dezembro de 2013

Aumento de capital por incorporacao
Prejuizo do exercicio

Resultado de incorporacé@o Geragao Participagdes S.A.

Reverséo de reservas
Saldos em 31 de dezembro de 2014
Saldos em 1° de julho de 2014
Lucro do semestre

Saldos em 31 de dezembro de 2014

Reservas de lucros Lucro/
Capital Reservas de (prejuizos)
social capital Legal Especial acumulados Total
15.000 127 1.622 6.385 - 23.134
- - - - (9.857) (9.857)
- - (1.622) - 1.622 -
- - - (1.385) 1.385 -
- - - (5.000) - (5.000)
15.000 127 - - (6.850) 8.277
25.039 - - - - 25.039
- - - - (3.846) (3.846)
- - - - (1.827) (1.827)
- (127) - - 127 -
40.039 - - - (12.396) 27.643
40.039 - - - (15.573) 24.466
- - - - 3.177 3.177
40.039 - - - (12.396) 27.643

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracgdes financeiras.



Geracéao Futuro Corretora de Valores S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 e semestre findo em 31 de dezembro de
2014

(Valores expressos em milhares de reais)

2014 2013

Semestre Exercicio Exercicio

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido/(prejuizo) do semestre/exercicio 3.177 (3.846) (9.857)

Ajustes para reconciliar o lucro liquido/prejuizo do
semestre/exercicio ao caixa liquido

Depreciacdo e amortizagédo 572 999 791

Provisdo para passivos contingentes 19 595 38
Lucro liquido/(prejuizo) do semestre/exercicio ajustado 3.768 (2.252) (9.028)
Variacdo de ativos e passivos

(Aumento) em aplicagbes interfinanceiras de liquidez (2.601) (2.601) -

(Aumento)/reducéo em titulos e valores mobiliarios (1.692) (4.919) 14.491

(Aumento)/reducéo em outros créditos 16.620 (40.636) 1.148

(Aumento)/reducdo em outros valores e bens 217 (142) 17

Aumento/(reducdo) em outras obrigacdes (21.230) 38.395 (1.088)

(8.686) (9.903) 14.568

Caixa originado/(aplicado) nas atividades operacionais (4.918) (12.155) 5.540
Fluxo de caixa de atividades de investimento

Alienacéo do imobilizado 91 91 90

Aquisicéo de imobilizado de uso (174) (194) (922)

Aquisi¢do de intangivel (894) (1.923) (483)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (977) (2.026) (1.315)
Fluxo de caixa de atividades de financiamento

Dividendos pagos - - (5.000)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (5.895) (14.181) (5.000)
Reducéo de caixa e equivalentes de caixa (5.895) (14.181) (775)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do

semestre/exercicio 6.168 14.454 15.229
Caixa e equivalentes de caixa no final do

semestre/exercicio 273 273 14.454
Reducéo de caixa e equivalentes de caixa (5.895) (14.181) (775)
Transac¢des ndo monetarias - 23.212 -

Incorporacgédo reversa Geragdo Participacdes S.A. - 25.039 -

Resultado por Incorporagéo - (1.827) -

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢ées financeiras.



Geracéao Futuro Corretora de Valores S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Valores expressos em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Geracdo Futuro Corretora de Valores S.A. (“Corretora”) tem por objeto principal, negociar
titulos e valores mobiliarios por conta propria ou de terceiros, e operar em bolsas de valores e
de mercadorias e futuros.

As operacdes sao conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes que atuam
integradamente no mercado financeiro nacional. Certas opera¢fes tém a co-participacdo ou a
intermediacédo de instituicdes ligadas ao Grupo Geragéo Futuro.

Em 3 de maio de 2012, os acionistas do Grupo Geracao Futuro assinaram contrato de venda
do controle acionario da Geracéo Participagbes S.A., de Geracao Futuro Corretora de Valores
S.A. e da Geracao Futuro Gestao de Recursos S.A. para o Brasil Plural S.A. - Banco Multiplo.
A operacéo foi aprovada pelo Banco Central do Brasil - BACEN em 5 de marc¢o de 2014.

Em ata de Assembleia Geral Extraordinaria do dia 6 de mar¢o de 2014, foram deliberados os
seguintes itens: (i) aprovar e ratificar a nomeacao e contratagéo, efetuada pelos
administradores do Banco da empresa especializada responsavel pela elaboragéo do laudo
de avaliagdo contabil do patrimbdnio da Geracéo Participa¢Bes S.A. (“Incorporada”);

(ii) aprovar o Protocolo e Justificacdo da operacdo de incorporacdo da Incorporada pela
Corretora; (iii) aprovar o Laudo de Avaliacdo contabil; (iv) aprovar a incorporacgdo reversa da
Incorporada pela Corretora; (v) aprovar a alteragédo do art. 5° do Estatuto social da Corretora
em funcdo do aumento de capital. Os ativos e passivos incorporados estdo demonstrados

abaixo:

Ativo 25.054
Disponibilidades 1
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 24.833
Outros créditos 220

Passivo 15
Outras obrigacdes 15

Patrimdnio liquido 25.039

Os itens acima foram homologados pelo Banco Central do Brasil conforme Oficio
15953/2014-BCB/Deorf/GTRJA de 6 de outubro de 2014.



Geracéao Futuro Corretora de Valores S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Valores expressos em milhares de reais)

1. Contexto operacional--Continuagéo

A Corretora vem expandindo seus negdcios nos mercados de renda variavel e de distribuicéo
de renda fixa, suas receitas mostram-se crescentes na comparacao més a més e,
subsequentemente, aos eventos mencionados acima espera-se maior sinergia entre as
empresas do Grupo, acarretando em redugdo de custos operacionais. Com base no cenario
de crescimento organizacional, melhorias operacionais e evolugédo no atendimento a perfis
diferentes de clientes que a Corretora aposta para reversao do resultado dos ultimos
periodos. No entanto, haja necessidade, novos aportes poderao ser realizados pelos
acionistas.

A emissao dessas demonstragdes financeiras foi autorizada pela administragcdo em 23 de
marco de 2015.

2. Apresentacao das demonstracdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil que incluem as diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por
Acdes Lei n° 6.404/76, alteragbes introduzidas pelas Leis n® 11.638/07 e 11.941/09 e normas
estabelecidas pelo Banco Central do Brasil - BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil
das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF.

As estimativas contabeis sdo determinadas pela Administracdo, considerando fatores e
premissas estabelecidas com base em julgamento. Itens significativos sujeitos a essas
estimativas e premissas incluem as provisées para ajuste dos ativos ao valor provavel de
realizacdo ou recuperacao, a mercado de instrumentos financeiros entre outros. A liquidacéo
das transacgfes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores divergentes em
razdo de imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacdo. A Administracdo revisa as
estimativas e premissas pelo menos semestralmente.

3. Sumario das principais praticas contabeis

a) Apuracao do resultado

As receitas e despesas sao apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o
critério pro rata dia para as de natureza financeira.



Geracéao Futuro Corretora de Valores S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Valores expressos em milhares de reais)
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Sumario das principais préaticas contabeis--Continuagéo

b)

d)

Segregacéo de curto e longo prazo

Os saldos realizaveis e exigiveis com vencimento em até 12 meses sao classificados no
ativo e passivo circulantes, respectivamente.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa séo representados por disponibilidades em moeda
nacional e, quando aplicavel, operacées que séo utilizadas pela instituicdo para
gerenciamento de seus compromissos de curto prazo com prazo igual ou inferior a
90 dias entre a data de aquisicdo e a data de vencimento. O caixa e equivalentes de
caixa da Corretora séo representados por saldos em poder de bancos e aplicacBes
interfinanceiras de liquidez.

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

Sao registradas ao custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data
do balanco, deduzidos de provisdo para desvaloriza¢do, quando aplicavel.

Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos

Nos termos da Circular Bacen n° 3.068, de 8 de novembro de 2001 e regulamentagéo
complementar, os titulos e valores mobiliarios passaram a ser classificados nas seguintes
categorias:

I.  Titulos para negociacédo
Titulos e valores mobiliarios adquiridos com o proposito de serem ativa e

frequentemente negociados. Esses titulos sao avaliados pelos seus valores de
mercado, em contrapartida ao resultado do periodo.



Geracéao Futuro Corretora de Valores S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Valores expressos em milhares de reais)

3. Sumaério das principais praticas contabeis--Continuacao
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e)

9)

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos--Continuacao

II.  Titulos mantidos até o vencimento

Titulos e valores mobilidrios para os quais haja intencéo e capacidade financeira de
manté-los em carteira até o vencimento. Esses titulos sdo avaliados pelos valores de
aplicacéo, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balanco, os quais
devem ser lancados no resultado do periodo.

lll. Titulos disponiveis para venda
Titulos e valores mobiliarios que nao se enquadrem nas demais categorias, e que
sdo avaliados pelos seus valores de mercado, em contrapartida a destacada conta
de patrimdnio liquido denominada “ajuste ao valor de mercado - titulos e valores
mobiliarios e derivativos”, liquidos dos efeitos tributarios.

Negociacdo e intermediacdo de valores

Demonstrado pelo valor das opera¢des de compra ou venda de titulos realizadas junto as
bolsas de valores, por conta prépria e de clientes, pendentes de liquidagcdo dentro do
prazo regulamentar.

Imobilizado de uso/intangivel

Ativo Imobilizado: corresponde aos direitos que tenham como objeto bens corpéreos
destinados a manutencdo das atividades da Corretora ou da empresa ou exercidos com
essa finalidade, inclusive os decorrentes de operacdes que transfiram a Corretora os
beneficios, riscos e controle desses bens.

O ativo imobilizado de uso (bens corpéreos) e o intangivel (bens incorpdreos) estéo
registrados pelo valor de custo de aquisicdo. A depreciacao do ativo imobilizado é
calculada com base na vida util do bem, geralmente 10 anos para méveis, calculado pelo
método linear as taxas de 10% a.a., e para os demais itens a 5 anos, sendo calculado a
20% a.a. A amortizacao do ativo intangivel é calculada pelo método linear a taxa de

20% a.a.



Geracéao Futuro Corretora de Valores S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Valores expressos em milhares de reais)

3. Sumaério das principais praticas contabeis--Continuacao
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h) Reducéo do valor recuperavel de ativos nao financeiros - (impairment)

)

K)

Um ativo esta desvalorizado quando seu valor contabil excede seu valor recuperavel. De

acordo com a Resolugdo CMN n° 3.566/2008, que dispbe sobre procedimentos aplicaveis
no reconhecimento, mensuracao e divulgacdo de perdas em relagéo ao valor recuperavel
de ativos (impairment), a Corretora testa, no minimo anualmente, o valor recuperavel dos
seus ativos, sendo reconhecidas no resultado do exercicio as eventuais perdas apuradas.

Ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais, fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuracgéo e a divulgacao dos ativos e passivos contingentes, e
obrigac¢bes legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugéo
n° 3.823/09 do Banco Central do Brasil, obedecendo aos seguintes critérios:

Contingéncias ativas - Nao sédo reconhecidas nas demonstragfes financeiras, exceto
qguando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacéo, sobre as
guais ndo cabem mais recursos e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis
com suficiente seguranca.

Contingéncias passivas - S8o reconhecidas nas demonstragdes financeiras quando,
baseado na opinido de assessores juridicos e da administracao, for considerado provavel
o risco de perda de uma acao judicial ou administrativa, com uma provavel saida de
recursos para a liquidagéo das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem
mensuraveis com suficiente segurancga.

Obrigacdes legais - fiscais e previdenciarias - Referem-se a demandas judiciais onde
estdo sendo contestadas a legalidade ou a constitucionalidade de alguns tributos,
impostos e contribuigcdes. O montante discutido € quantificado e registrado contabilmente.

Demais ativos e passivos

Sao apresentados pelos seus valores de realizacéo ou liquidagéo na data do balanco.

Provisdo para imposto de renda e contribuicdo social

A proviséo para imposto de renda é constituida a aliquota de 15% sobre o lucro real,
acrescida de adicional de 10% sobre o lucro real excedente a R$240 no exercicio (R$120
no semestre). A contribuicdo social é calculada sobre o lucro liquido ajustado conforme
legislacdo em vigor a aliquota de 15% conforme Lei 11.727/08 em 23 de junho de 2008.



Geracéao Futuro Corretora de Valores S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Valores expressos em milhares de reais)

3.
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Sumario das principais préaticas contabeis--Continuagéo

I)  Lucro liquido/prejuizo por acéo

Lucro liquido/prejuizo por acéo - Calculado com base na quantidade de a¢cdes em
circulacdo nas datas dos balancos.

m) Demonstracdes dos fluxos de caixa

Foram preparadas e estdo apresentadas de acordo com o pronunciamento contabil CPC
03 (R2) - Demonstracao dos Fluxos de Caixa, emitido pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC).

Caixa e equivalentes de caixa

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, o saldo de caixa e equivalentes de caixa estavam assim
compostos:

2014 2013
Caixa e saldos em bancos-moeda nacional 273 556
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez (nota 5) - 13.898
Total caixa e equivalentes de caixa 273 14.454

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

As aplicag@es interfinanceiras de liquidez estdo sendo apresentadas por tipo de papel e
vencimento como segue:

2014 2013
Posicdo bancada - vencimento até 360 dias
Aplicacdes em Depositos Interfinanceiros
Certificados de Depositos Interfinanceiros 2.601 -
Operagbes Compromissadas
Letras Financeiras do Tesouro - LFT - 13.205
Notas do Tesouro Nacional - NTN - 693
2.601 13.898

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, o resultado de aplica¢Bes interfinanceiras de
liquidez geraram ganhos de R$925 (R$1.013 em 2013).
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14

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, a carteira de titulos e valores mobiliarios classificados
na categoria titulos para negocia¢éo estava assim composta:

Valor de mercado Valor de
Acimade mercado
Custo Até 360 dias 360 dias Total 31/12/2013
Carteira propria (livres)
Titulos de Renda Fixa (livres) 27.246 6.068 21.178 27.246 3.111
Titulos publicos federais 7.230 5.929 1.301 7.230 3.111
Letras Financeiras do Tesouro 7.230 5.929 1.301 7.230 3.111
Titulos privados 20.016 139 19.877 20.016 3.111
Certificado de depésito bancario - CDB 19.877 - 19.877 19.877 -
Letras de crédito Imobiliarios - LCI 10 10 - 10 -
Letras de crédito do agronegécio - LCA 129 129 - 129 -
Vinculados a prestagdo de garantias 8.505 3.798 4.707 8.505 5.374
Titulos publicos federais - Letras
Financeiras do Tesouro 8.505 3.798 4.707 8.505 5.374
Total 35.751 9.866 25.885 35.751 8.485

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, o resultado de opera¢des com titulos e
valores mobiliarios foi de R$3.525 (R$1.708 em 2013).

O valor de mercado dos titulos publicos é apurado segundo divulgagcBes nos boletins diarios
informados pela ANBIMA.

Os titulos privados séo registrados pelo seu valor de custo, acrescido diariamente dos
rendimentos incorridos e ajustado ao valor de mercado. As principais fontes de precificacdo
sdo: ANBIMA, BM&F Bovespa, CETIP e SELIC.

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 a Corretora ndo possuia em aberto operacbes
envolvendo instrumentos financeiros derivativos.
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7. Outros créditos

a) Rendas a receber

Em 31 de dezembro de 2014, a Corretora possuia registrado como “rendas a receber” o
montante de R$3.178 (R$3.878 em 2013) provenientes de taxa de administragdo dos
fundos de investimentos. Nesta mesma data, a Corretora administrava R$5.138.728
(R$3.994.246 em 2013) de recursos de terceiros.

As receitas auferidas no exercicio com a administracdo desses recursos totalizaram
R$31.370 (R$25.852 em 2013).

b) Negociacédo e intermediacdo de valores

Representado principalmente pelos saldos das opera¢des por conta de clientes,
pendentes de liguidacao, dentro do prazo regulamentar, no montante de R$58.711
(R$22.079 em 2013).

c) Diversos

2014 2013

Circulante

Imposto de renda a compensar 1.519 1.051
Devedores diversos — pais (i) 4.641 -
Outros créditos diversos 740 813
Subtotal 6.900 1.864
(-) Provisé@o para outros créditos (5) (12)
Total 6.895 1.852

(i) © montante de R$ 4.641 refere-se a um saldo a receber dos antigos acionistas em fungé&o de a Corretora
ter figurado no pélo passivo de um Processo Administrativo Sancionador imputado pela Comissédo de
Valores Mobiliarios (CVM n° RJ 2013/1205) no periodo em que era controlada pelos mesmos. Através da
celebracdo de Termo de Ajustamento de Conduta (TAC), a Corretora realizou o pagamento do referido
processo em 30 de setembro de 2014 e, como previsto no Contrato de Compra e Venda e Outras Avengas
celebrado em 30 de abril de 2012, entre os antigos acionistas do Grupo Geracao Futuro e o Brasil Plural S.A.
Banco Multiplo, a responsabilidade pelo pagamento da mencionada contingéncia era integral dos antigos
acionistas, e por isso, em 8 de janeiro de 2015, o referido montante foi reembolsado & Corretora.
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8. Imobilizado

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a Corretora apresentou as seguintes
movimentagBes em seu imobilizado:

Movimentacédo

Saldo Saldo

Descrigdo Taxa 31/12/2013 Aquisi¢cdes Baixas Depreciagdo 31/12/2014
Méveis e equipamentos de uso 10% 2.263 102 (90) - 2.275
Equipamentos 10% 820 - - - 820
Processamento de dados 20% 2.736 92 1) - 2.827
Depreciacéo acumulada (3.739) - - (378) (4.306)
Total 2.080 194 91) (378) 1.616

9. Intangivel

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a Corretora apresentou as seguintes
movimentacdes em seu intangivel:

Movimentacédo

Saldo Saldo
Descrigdo Taxa 31/12/2013 Aquisicdes Baixas Amortizagdo 31/12/2014
Software 20% 1.559 177 - - 1.736
Benfeitorias em iméveis de
terceiros - 1.746 - 1.746
Amortizagdo acumulada (1.050) (432) (1.482)
Total 509 1.923 - (432) 2.000
10. Outras obrigacdes
a) Sociais e estatutarias
2014 2013
Gratificaces e participagcbes a pagar (empregados) 872
872

16



Geracéao Futuro Corretora de Valores S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Valores expressos em milhares de reais)

10. Outras obrigac¢des--Continuacao

b) Fiscais e previdenciarias

2014 2013
Proviséo para impostos e contribui¢cdes sobre o lucro (*) 3.062 3.505
Impostos e contribui¢cBes sobre salarios 934 1.095
Outros 501 477
4.497 5.077
Curto prazo 2.234 2.297
Longo prazo 2.263 2.780

(*) A Superintendéncia Regional da Receita Federal 102 Regi&o Fiscal - Porto Alegre/RS, com base no
“Termo de Constatacao e Intimag&o Fiscal’, glosou despesas contabilizadas pela Corretora no ano-
calendario de 2009, lavrando Auto de Infrag&@o recebido em 21/10/2013, referente a cobranga de IRPJ e
CSLL, nos valores de R$2.607 e R$1.564. Em novembro de 2013 a Corretora optou pelo parcelamento
em 60 (sessenta) vezes, com beneficio de reducéo das multas em 40% (quarenta por cento), referente

a adeséo ao programa instituido pela Lein® 11.941/2009, reaberto com as alteragfes veiculadas pela
Lei 12.865/2013 (“Refis").

c) Negociacédo e intermediacéo de valores

2014 2013

Credores conta de liquidagdo pendente 23.132 19.867
Caixas de registro e liquidagao 52.629 18.266
75.761 38.133

d) Diversas

2014 2013
Proviséo para despesas de pessoal 1.035 1.188
Provisédo de pagamentos a efetuar 773 560
Proviséo para passivo contingente 705 110
Credores diversos 56 167
2.569 2.025
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11.

12.
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Patriménio liquido

Em 31 de dezembro de 2014 o capital social é de R$40.039 (15.000 em 2013), e esta
representado por 40.253.638 de a¢des ordinarias nominativas (10.000.000 a¢Bes em 2013),
sem valor nominal.

Através de Assembleia Geral de Acionistas de 05 de marco de 2014, foi deliberado o aumento
de capital da Corretora no valor de R$25.039, mediante a emisséo de 30.253.638 acdes. O
referido aumento de capital foi feito através da incorporacéo de sua controladora Geragéo
Participacdes S.A. A incorporacao foi feita com base no patriménio liquido de 31 de dezembro
de 2013 e o prejuizo gerado no periodo de 1° de janeiro de 2014 até a data da incorporagéo
foi de R$1.827.

O Banco Central do Brasil homologou o0 aumento de capital conforme oficio 15953/2014-
BCB/Deorf/lGTRJA de 6 de outubro de 2014.

Aos acionistas esta previsto o pagamento de dividendos minimos obrigatérios de 25% sobre o
lucro liquido ajustado conforme legislacéo vigente. No exercicio findo em 31 de dezembro de
2014 ndo houve pagamentos de dividendos (R$5.000 em 2013).

Reserva de lucros

A reserva legal é constituida pela apropriagédo de 5% do lucro liquido do exercicio, até o limite
de 20% do capital social. A parcela de lucro néo distribuida terd a aplicagdo que Ihe destinar a
Assembleia Geral, por proposta da diretoria.

Reserva de capital

A reserva de capital sera utilizada para absor¢éo de prejuizos, quando estes ultrapassarem
os lucros acumulados e as reservas de lucros, qual houver incorporagéo ao capital social,
pagamento de dividendos a ac¢des preferenciais e para resgate, reembolso ou compra de
ac6es. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a reserva de capital foi totalmente
absorvida por prejuizos acumulados.

Receitas de prestacao de servicos

2° Semestre 2014 2013
Rendas de corretagem 15.679 24.242 20.821
Administracéo de recursos (Nota 7) 17.274 31.370 25.852
Rendas de colocacao de titulos 663 1.484 3.431
Outras 1.018 2.342 3.141
34.634 59.438 53.245
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13. Outras despesas administrativas

2° Semestre 2014 2013
Servicos de terceiros (11.361) (20.781) (16.056)
Comunicacdes (834) (1.736) (1.612)
Processamento de dados (2.236) (4.541) (5.513)
Aluguel (1.347) (3.196) (3.486)
Servicos técnicos especializados (610) (1.051) (1.383)
Servico do sistema financeiro (1.879) (3.770) (2.371)
Depreciacédo e amortizacéo (572) (998) (791)
Viagens (623) (803) (640)
Outros (1.373) (2.509) (3.421)
(20.835) (39.385) (35.273)

14. Despesas tributarias

2° Semestre 2014 2013
PIS e COFINS (1.746) (2.971) (2.607)
Imposto sobre servigos de qualquer natureza - ISS (930) (1.650) (1.525)
Outros (67) (166) (192)
(2.743) (4.787) (4.324)

15. Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais, fiscais e
previdenciarias

a) Ativos contingentes

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, ndo foram reconhecidos ativos contingentes e nao
existem processos classificados como provaveis de realizacao.

b) Passivos contingentes

Em 31 de dezembro de 2014, a Corretora constituiu provisdo de R$705 decorrentes de
acOes trabalhistas e civeis (R$110 em 2013), classificadas como de perda provavel pelos
seus assessores juridicos.
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15. Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais, fiscais e
previdenciarias--Continuacéo

c) Orgaos requladores

N&o existem processos administrativos em curso por parte do Sistema Financeiro
Nacional que possam impactar representativamente o resultado e as operagfes da
Corretora.

Em conformidade com a legislagdo brasileira, os registros de impostos e contribui¢cdes
federais, estaduais e municipais estao sujeitos a exame pelas respectivas autoridades em
um periodo de 5 a 30 anos, conforme a natureza tributaria.

16. Partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2014, a Corretora possui as seguintes transagfes com partes
relacionadas.

2014 2013 Partes relacionadas
Ativo circulante 25.794 3.885
A receber - prestacdo de servigos 3.065 3.808 Fundos Administrados pela Corretora
Rateio de despesas administrativas 79 77 GF Gestéo de Recursos S.A
Reembolso de despesas administrativas 51 - Brasil Plural S.A - Banco Mdltiplo
Reembolso de despesas administrativas 9 - Brasil Plural Gestdo de Recursos LTDA
Aplicacdo em CDI 2.601 - Brasil Plural S.A - Banco Mdltiplo
Aplicacdo em CDB 19.877 - Brasil Plural S.A - Banco Mdltiplo
Caixa 112 - Brasil Plural S.A - Banco Mdltiplo
Passivo circulante 44.546 -
Operagdo de bolsa - correspondente 44,546 - Brasil Plural S.A - Banco Mdltiplo
Resultado 33.609 25.852
Receitas com CDBs 1.647 - Brasil Plural S.A - Banco Muiltiplo
Receitas com CDI 592 - Brasil Plural S.A - Banco Muiltiplo
Receita com prestacao de servigos 31.370 25.852 Fundos Administrados pela Corretora

Remunerac¢ao do pessoal-chave da Administracao
A remuneracdo total do pessoal-chave da Administracdo para o exercicio findo em 31 de

dezembro de 2014 foi de R$818 (R$780 em 2013), a qual é considerada beneficio de curto
prazo. De acordo com a Administragcéo, ndo existem outros beneficios de curto prazo.

20



Geracéao Futuro Corretora de Valores S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Valores expressos em milhares de reais)

17. Gerenciamento de riscos
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Risco de mercado

O risco de mercado esté ligado a possibilidade de perda por oscilacdo de precos e taxas em
funcdo dos descasamentos de prazos, moedas e indexadores das carteiras ativa e passiva da
empresa. As operacdes da Corretora estéo classificadas na carteira de negociacao. Além
disso, sua carteira ndo detém operacdes sujeitas as exposi¢cdes ao risco em ouro, moedas
estrangeiras, preco de mercadorias (commodities) e a volatilidade do mercado de a¢des.
Portanto, o risco de mercado esta representado pelos riscos das taxas de juros das
operac0es classificadas na carteira de negocia¢éo. A Corretora monitora os riscos de
mercado por meio das parcelas que compdem o PRE (Patrimbénio de Referéncia Exigido) de
sua carteira conforme determina a Resolucéo n° 3.490/2007, do Banco Central do Brasil.

Risco operacional

Risco de perda resultante de falha ou inadequac¢é&o de processos internos, sistemas,
comportamento humano, ou ainda, proveniente de eventos externos, que podem ocorrer em
qualquer etapa de um processo operacional de uma instituicdo financeira. A estrutura de
gerenciamento do risco operacional vem sendo implementada por meio de varias a¢des. A
primeira esti sendo a instituicdo da Politica de Normas. Os Manuais de Normas e
Procedimentos tém sido divulgados paulatinamente, na medida em que 0s processos sao
concluidos. A alocagdo mensal de capital para fazer face aos riscos operacionais, no cémputo
do Patrim6nio de Referéncia Exigido, é feita através do calculo da Parcela referente ao Risco
Operacional (POPR), em consonancia com os critérios estabelecidos pela Circular BACEN
n°3.383, de 2008.

Risco de crédito

Entende-se como risco de crédito a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao nao
cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras nos
termos pactuados, a desvalorizacdo de contratos decorrentes da deterioragéo na
classificacdo do risco tomador, a redugdo de ganhos ou remunerac¢des, as vantagens
concedidas na renegociacdo e os custos de recuperacdo. Nos casos em que a Corretora atua
exclusivamente como intermediadora no &mbito de camaras de pagamento, o risco incorrido
é reduzido.
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18. Imposto de renda e contribuigédo social

No ano-calendario de 2014, a corretora nao teve Imposto de Renda de Pessoa Juridica
(IRPJ) e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL).

Demonstracdo da conciliagdo do imposto de renda e contribuicdo social

2014 2013
Resultado antes do imposto de renda e contribuicédo social (3.846) (9.857)
Aliquota vigente 40% 40%
Despesas indedutiveis 1.669 4.237
Exclusdes 9 (1.187)
Base de IRPJ e CSLL antes da compensagao (2.186) (6.807)
IR/CSLL Corrente - -
IRPJ — auto de infragcdo (Nota 10 b) - (1.251)
CSLL — auto de infragcdo (Nota 10 b) - (764)

Créditos tributarios

A Corretora possui prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social néo registrados,
passiveis de compensacédo com lucros tributaveis futuros nas condicdes estabelecidas pela
legislacéo vigente, no montante de R$10.162 (R$7.975 em 2013). A Administracéo da
Corretora ndo constituiu créditos tributarios sobre os respectivos montantes, por entender
momentaneamente que a Corretora ndo atende as premissas para fins de registro contabil do
correspondente crédito fiscal.
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19. Limites operacionais
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As instituicdes financeiras estéo obrigadas a manter um patriménio liquido compativel com o
grau de risco da estrutura de seus ativos, conforme Resolugdo CMN n° 2.099/1994 e
legislacdo complementar.

Os limites operacionais s&o administrados no nivel do controlador Brasil Plural S. A. Banco
Multiplo. A situacdo do Banco, em relacdo ao risco da exposi¢do das operacdes financeiras,
esta assim representada:

Patriménio de referéncia 31/12/2014 31/12/2013
Nivel 1 94.486 103.565
Exigéncia de capital 56.045 59.146
Margem 26.943 44.419
indice de Basiléia 16,13% 19,26%
indice de imobilizac&o 62,17% 12,87%
Situacéo de imobilizagao (11.497) 13.328

Em marco de 2014, o BACEN aprovou a compra da Geracao Futuro pelo Brasil Plural S.A. -
Banco Mdltiplo. A operagéo extrapolou o limite de imobilizagdo do Conglomerado Financeiro,
principalmente, pelo registro do agio baseado em expectativa de rentabilidade futura
registrado no Banco. O plano de reenquadramento da Administracdo prevé o aumento do
patrimdnio de referéncia através da retencdo de lucros acumulados, além de aumentos de
capital ao longo do exercicio, tendo seu inicio em abril, com o0 aumento de capital em R$5.000
no Brasil Plural S.A. - Banco Multiplo.
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20.

21.
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Transacdes que ndo afetam caixa e equivalentes de caixa

Conforme mencionado na nota 11, foi deliberado, através de Assembleia Geral de Acionistas
de 6 de marco de 2014, o aumento de capital da Corretora no valor de R$25.039, mediante a
emissdo de 30.253.638 acbes. O referido aumento de capital foi feito através da incorporacéo
reversa de sua controladora Geracao Participacdes S.A..

Outros assuntos

Em novembro de 2013 foi publicada a Medida Proviséria n° 627 estabelecendo que a nao
incidéncia de tributac&o sobre os lucros e dividendos calculados com base nos resultados
apurados entre 1° de janeiro de 2008 e 31 de dezembro de 2013, pelas pessoas juridicas
tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, efetivamente pagos até a data de
publicacéo da referida Medida Proviséria, em valores superiores aos apurados com
observancia dos métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007, desde
gque a empresa gque tenha pago os lucros ou dividendos optasse pela adoc¢édo antecipada do
novo regime tributario ja a partir de 2014.

Em maio de 2014, esta Medida Proviséria foi convertida na Lei n® 12.973, com alteracdes em
alguns dispositivos, inclusive no que se refere ao tratamento dos dividendos, dos juros sobre
o capital préprio e da avaliagdo de investimentos pelo valor de patriménio liquido.
Diferentemente do que previa a Medida Provisoria, a Lei n® 12.973 estabeleceu a ndo
incidéncia tributaria de forma incondicional para os lucros e dividendos calculados com base
nos resultados apurados entre 1° de janeiro de 2008 e 31 de dezembro de 2013.

A Corretora ndo optou pela ado¢éo antecipada do novo regime tributario disposto na lei
12.973/2014 para o ano calendario de 2014, cuja manifestagéo foi feita na Declaracéo de
Débitos e Créditos Tributarios Federais (DCTF) referentes aos fatos geradores ocorridos no
més de agosto de 2014, conforme determinado pela Secretaria da Receita Federal do Brasil
(SRFB).



