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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas da
Geracgao Futuro Corretora de Valores S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Geragao Futuro Corretora de Valores S.A.
(“Corretora”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as
respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira da
Corretora em 31 de dezembro de 2016, o desempenho das suas operagoes € 0s seus
fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil - Bacen.

Base para Opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na sec¢ao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagédo a Corretora, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outros assuntos

Valores correspondentes

Os valores correspondentes ao semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2015,
apresentados para fins de comparagao foram anteriormente auditados por outros auditores
independentes que emitiram relatério datado em 30 de marco de 2016, que ndo conteve
qualquer modificagao.



Outras informagoes que acompanham as demonstra¢ées financeiras e o relatério do
auditor

A Administracdo da Corretora é responsavel por essas e outras informacdes que
compreendem o Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras nao abrange o Relatério da
Administracao e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse
relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstragées financeiras, nossa responsabilidade é a
de ler o Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de
forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no
Relatério da Administragdo somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragdo e da governanga pelas demonstragdes
financeiras

A Administracao é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagéo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a Administracdo é responsavel pela
avaliagédo da capacidade da Corretora continuar operando, divulgando, quando aplicavel,
os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil
na elaboragédo das demonstragdes financeiras a nao ser que a administragao pretenda
liquidar a Corretora ou cessar suas operagoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Corretora sao aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboragao das demonstracgdoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sédo obter seguranga razoavel de que as demonstragées financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que uma auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢gdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econOmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.



Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de n&do detecgéo
de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacodes falsas intencionais.

Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas nao com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Corretora.

Avaliamos a adequacéao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administragao.

Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragédo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, ndo identificamos a existéncia de incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condigbes que possam levantar duvida significativa em relacao a
capacidade de continuidade operacional da Corretora. Nossas conclusées estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condi¢des futuras podem levar a Corretora a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das demonstracgdes financeiras,
inclusive as divulgagoes e se as demonstrag¢des financeiras representam as
correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 17 de margo de 2017

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ
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Lino Martins da Silvia Junior
Contador CRC RJ-083314/0-7



Geracao Futuro Corretora de Valores S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Valores expressos em milhares de Reais)

Ativo
Ativo circulante

Disponibilidades

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Aplicagdes em depositos interfinanceiros

Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos
Carteira propria

Vinculados a prestagdo de garantias

Outros créditos

Rendas a receber

Negociagdo e intermediagdo de valores

Diversos

Provisdo para outros créditos de liquidacdo duvidosa

Outros valores e bens
Nao circulante
Permanente
Investimento
Imobilizado de uso

Intangivel

Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

10

2016 2015
47.818 133.353
555 405
12.931 15.594
12.931 15.594
13.979 14.599
13.489 6.417
490 8.182
20.071 102.475
3.457 3.231
14.229 81.483
2.402 17.772
an (1)
282 280
9.043 4.264
9.043 4.264
5.272 -
1.342 1.433
2.429 2.831
56.861 137.617

Passivo
Circulante

Outras obrigagdes

Cobranga ¢ arrecadacdo de tributos e assemelhados
Sociais e estatutarias

Fiscais e previdenciarias

Negociagdo e intermediag@o de valores

Diversos

Parcelamento de divida - IRPJ e CSLL

Provisdo para passivos contingentes

Exigivel a longo prazo

Outras obrigagdes

Parcelamento de divida - IRPJ e CSLL
Provisdo para passivos contingentes

Patriménio liquido

Capital social

Redugdo de capital em aprovagéo
Prejuizos acumulados

Total do passivo e patrimonio liquido

Nota

11

16b

11

16b

12

2016 2015
41.822 121.811
41.822 121.811
7 -
- 1.028
1.290 1.279
35.067 98.621
4.476 19.146
982 887
- 850
1.966 1.627
1.966 1.627
819 1.627
1.147 -
13.073 14.179
25.000 40.039
- (15.039)
(11.927) (10.821)
56.861 137.617




Geracio Futuro Corretora de Valores S.A.

Demonstracoes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 e semestre findo em 31 de dezembro de 2016

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto o lucro/(prejuizo) por agio)

2016 2015
Nota Semestre Exercicio Exercicio
Receitas de intermediac@o financeira 6 3.675 7.619 7.355
Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez 1.236 3.041 2710
Resultado de titulos e valores mobiliarios e derivativos 2.439 4.578 4.645
Despesas da intermediagdo financeira (2) Q) -
Provisao para Créditos de Liquidagido Duvidosa ?) Q) -
Resultado bruto da intermediagdo financeira 3.673 7.614 7.355
Outras receitas e despesas operacionais (1.348) (7.998) (3.634)
Receitas de presta¢ao de servigos 13 25.611 49.406 52.524
Despesas de pessoal (12.388) (24.707) (19.885)
Outras despesas administrativas 14 (17.036) (32.521) (31.491)
Despesas tributarias 15 (2.245) (4.407) (4.401)
Outras receitas operacionais 631 1.031 865
Resultado de participagdes em controladas e coligadas 4.523 4.267 -
Outras despesas operacionais (444) (1.067) (1.246)
Resultado operacional 2.325 (384) 3.721
Resultado n3o operacional - ()] 92
Resultado antes da tributagdo sobre o lucro 2.325 (385) 3.813
Imposto de renda e contribui¢ao social 18 - - (1.153)
Provisdo para imposto de renda - - (674)
Provisao para contribui¢do social - - (479)
Participagdes nos resultados - (721) (1.085)
Lucro liquido/(prejuizo) do semestre/exercicio 2.325 (1.106) 1.575
Quantidade de ag¢des no final do semestre/exercicio 25.133.542 25.133.542 25.133.542
Lucro liquido/(prejuizo) por agdo - R$ 0,09 (0,04) 0,06

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Geracio Futuro Corretora de Valores S.A.

Demonstracoes das mutacoes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 e semestre findo em 31 de dezembro de 2016

(Valores expressos em milhares de Reais)

Reducao de
capital em Reservas de Prejuizos

Capital social aprovacio capital acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2014 40.039 - - (12.396) 27.643
Redugdo de capital - (15.039) - - (15.039)
Lucro liquido do exercicio - - - 1.575 1.575
Saldos em 31 de dezembro de 2015 40.039 (15.039) - (10.821) 14.179
Saldos em 1° de julho de 2016 25.000 - - (14.252) 10.748
Lucro liquido do semestre - - - 2.325 2.325
Saldos em 31 de dezembro de 2016 25.000 - - (11.927) 13.073
Saldos em 1° de janeiro de 2016 40.039 (15.039) - (10.821) 14.179
Redugdo de capital (15.039) 15.039 - - -
Prejuizo do exercicio - - - (1.106) (1.106)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 25.000 - - (11.927) 13.073

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Geracao Futuro Corretora de Valores S.A.

Demonstracgoes do fluxo de caixa - Método Indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 e semestre findo em 31 de dezembro de 2016

(Valores expressos em milhares de Reais)

2016 2015

Semestre  Exercicio Exercicio

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido/(prejuizo) do semestre/exercicio 2.325 (1.106) 1.575
Ajustes para reconciliar o lucro liquido/prejuizo do semestre/exercicio ao caixa liquido

Imposto de renda e contribuigdo social - - 1.153
Depreciagdo e amortizagdo 681 1.352 1.231
Resultado com equivaléncia patrimonial (4.523) (4.267)

Provisdo para passivos contingentes (101) 297 144
Lucro liquido/(prejuizo) do semestre/exercicio ajustado (1.618) (3.724) 4.103

Variagdo em ativos e passivos

Aumento em aplicag¢des interfinanceiras de liquidez (486) (78) (7.490)
(Aumento) / Redugdo em titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros
derivativos (736) 620 21.152
Redug@o / (Aumento) em outros créditos 21.174 82.404 (33.691)
Redugdo / (Aumento) em outros valores e bens 173 ?2) 37
Impostos pagos (268) (695) (503)
(Redug@o) / Aumento em outras obrigagdes (17.008) (79.252) 23.906
2.849 2.997 3.411
Caixa originado/(aplicado) nas atividades operacionais 1.231 (727) 7.514

Fluxo de caixa de atividades de investimento

Alienagdo do imobilizado 1 1 3
Aquisi¢do de imobilizado de uso (56) 462) (318)
Aquisigdo de investimento - (1.005) -
Baixa de intangivel 41 41 -
Aquisi¢do de intangivel (425) (439) (1.564)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (439) (1.864) (1.879)
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 792 (2.591) 5.635
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre/exercicio 5.126 8.509 2.874
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre/exercicio 5.918 5.918 8.509
Aumento/(redugdo) de caixa e equivalentes de caixa 792 (2.591) 5.635

Transag¢Oes ndo monetarias
Aumento em outras obrigagdes - - (15.039)
Redugdo de capital a liquidar - - 15.039

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



a.

Geragdo Futuro Corretora de Valores S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2016

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

A Geragdo Futuro Corretora de Valores S.A. (“Corretora”) tem por objeto principal, negociar
titulos e valores mobiliarios por conta propria ou de terceiros, € operar em bolsas de valores ¢ de
mercadorias e futuros.

As operagdes sdao conduzidas no contexto de um conjunto de instituigdes que atuam
integradamente no mercado financeiro nacional. Certas operagdes t€m a coparticipagdo ou a
intermediacdo de institui¢des ligadas ao Grupo Geragdo Futuro.

Apresentaciao das demonstracées financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis emanadas
da legislagdo societaria e as normas ¢ instrugdes do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) e
em consonéncia com o Plano Contabil das Institui¢des do Sistema Financeiro Nacional -
COSIF, instituido pelo Bacen.

A preparagdo das demonstragdes financeiras, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis as institui¢des financeiras autorizadas a funcionar pelo Bacen, requer que a
Administracdo da Corretora baseie-se em estimativas e julgamentos para o registro de certas
transagOes que afetam os ativos e passivos, receitas e despesas, bem como a divulgagao de
informacgdes sobre dados das suas demonstra¢des financeiras. Os resultados finais dessas
transacdes e informagoes, quando de sua efetiva realizagdo em periodos subsequentes, podem
diferir dessas estimativas. As principais estimativas relacionadas as demonstragdes financeiras
referem-se & marcacgdo a mercado de titulos e valores mobiliarios e provisdo para contingéncias.
A Administragdo revisa as estimativas e premissas pelo menos semestralmente.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas no curso normal de negdcios. A administragdo
ndo identificou nenhuma incerteza relevante sobre a capacidade da Corretora em continuar suas

atividades nos proximos 12 (doze) meses.

A Administracao autorizou a emissdo e divulgag¢ao das demonstra¢des financeiras em 17 de
marco de 2017.

Resumo das principais praticas contabeis

Moeda funcional e de apresentacio
As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em milhares de reais (R$), que é a moeda
funcional da Corretora.
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(@)

(ii)

(iii)

Geragdo Futuro Corretora de Valores S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2016

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. Possuem liquidez imediata, com
vencimento ou caréncia igual ou inferior a 90 (noventa) dias, € ndo estio sujeitos a risco
significativo de mudanca de valor.

Apuracio do resultado
As receitas e despesas sdo apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o critério pro
rata dia para as de natureza financeira.

Segregacio de curto e longo prazo

Os demais ativos e passivos sdo apresentados pelos seus valores de realizagdo ou liquidagdo na
data do balango. Os saldos realizaveis e exigiveis com vencimento em até 12 (doze) meses sdo
classificados no ativo e passivo circulantes, respectivamente

Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez sdo registradas ao custo de aquisicao, acrescido dos
rendimentos incorridos até a data do balango, e retificadas por provisdo ao valor de mercado
quando aplicavel.

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos

Nos termos da Circular Bacen n° 3.068, de 8 de novembro de 2001 e regulamentagdo
complementar, os titulos e valores mobilidrios passaram a ser classificados nas seguintes
categorias:

Titulos para negociagdo

Os titulos para negociagdo sdo apresentados no ativo circulante, independentemente dos
respectivos vencimentos. Compreendem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o
proposito de serem ativa e frequentemente negociados. Sdo avaliados pelos seus valores de
mercado ou desvalorizacdo computado ao resultado.

Titulos mantidos até o vencimento

Titulos e valores mobiliarios para os quais haja intengdo e capacidade financeira de manté-los
em carteira até o vencimento. Esses titulos sdo avaliados pelos valores de aplicagio, acrescidos
dos rendimentos auferidos até a data do balango, os quais devem ser langados no resultado do
periodo.

Titulos disponiveis para venda

Titulos e valores mobiliarios que ndo se enquadrem nas demais categorias, € que sdo avaliados
pelos seus valores de mercado, em contrapartida a destacada conta de patrimonio liquido
denominada “ajuste ao valor de mercado - titulos e valores mobiliarios e derivativos”, liquidos
dos efeitos tributarios.

A Corretora tem como estratégia de atuacao adquirir titulos e valores mobiliarios e manté-los
para negociagao, proporcionando, desse modo, rentabilidade de suas disponibilidades e
participacdo transitoria no mercado de derivativos sem, contudo, assumir posi¢des que
comprometam a sua solidez patrimonial, liquidez ou que venham a representar risco de crédito.

11



i.

Geragdo Futuro Corretora de Valores S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2016

As cotas de fundos de investimento sdo atualizadas diariamente com base no valor da cota
divulgado pelos Administradores dos fundos onde os recursos sao aplicados. A valorizagéo e
desvalorizagdo das cotas de fundos de investimento estdo apresentadas nas demonstragdes do
resultado.

Os titulos privados classificados como certificados de depositos bancarios, letras de créditos
imobiliarios, debéntures, certificados de recebiveis de agronegdcio e letras de agronegocio sao
indexados a taxa CDI e pré-fixados, sendo o resultado registrado como resultado de operagdes
com titulos e valores mobiliarios.

Negociacao e intermediacido de valores

Demonstrado pelo valor das operagdes de compra ou venda de titulos realizadas junto as bolsas
de valores, por conta propria e de clientes, pendentes de liquidagdo dentro do prazo
regulamentar.

Investimento em controlada
As participagdes em controladas sdo avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial nas
demonstracgoes financeiras da controladora.

Imobilizado de uso / intangivel

Ativo Imobilizado: correspondem aos direitos que tenham como objeto bens corporeos
destinados a manutencao das atividades da Corretora, inclusive os decorrentes de operagdes que
transfiram a Corretora os beneficios, riscos e controle desses bens.

O ativo imobilizado de uso (bens corporeos) e o intangivel (bens incorpdreos) estdo registrados
pelo valor de custo de aquisi¢ao. A depreciacdo € calculada pelo método linear com base nas
taxas anuais que contemplam a vida-util econdmica dos bens, as taxas de 10% a.a. para moveis,
e 20% a.a. para os demais. A amortizagdo do ativo intangivel é calculada pelo método linear a
taxa de 20% a.a. O agio ¢ apurado com base na diferenca entre o valor pago na data de aquisi¢@o
¢ o valor contabil liquido. O agio, cujo fundamento é baseado na previsdo de resultados futuros
da empresa adquirida, ¢ amortizado em consonincia com os prazos de proje¢oes que o
justificaram ou, quando baixado o investimento, por aliena¢do ou perda, antes de cumpridas as
previsoes.

Reducio do valor recuperavel de ativos nio financeiros - (impairment)

Um ativo esta desvalorizado quando seu valor contabil excede seu valor recuperavel. De acordo
com a Resolugdo n° 3.566/2008 do CMN, que dispde sobre procedimentos aplicaveis no
reconhecimento, mensuragdo e divulgagio de perdas em relagdo ao valor recuperavel de ativos
(impairment), a Corretora testa, no minimo anualmente, o valor recuperavel dos seus ativos,
sendo reconhecidas no resultado do exercicio as eventuais perdas apuradas.

Com base em analise de seus ativos em 31 de dezembro de 2016, a Corretora conclui que nao ha

evidéncias que indiquem a necessidade de constitui¢ao de provisao para perdas consideradas
permanentes.
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Geragdo Futuro Corretora de Valores S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2016

Ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais, fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgacao das contingéncias ativas e passivas e
obrigacdes legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugao n° 3.823/09
do CMN:

Ativos contingentes: ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragdo
possui total controle da situagdo ou quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis,
sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e
quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga.

Passivos contingentes: sdo constituidos levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a
natureza das acdes, a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o
posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel e quando os
montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga.

Obrigagoes legais - fiscais e previdenciarias: decorrem de processos judiciais relacionados a
obrigacdes tributarias, cujo objeto de contestacao € sua legalidade ou constitucionalidade, que,
independentemente da avaliacdo acerca da probabilidade de perda, t€ém os seus montantes
reconhecidos integralmente nas demonstragdes financeiras.

Demais ativos e passivos
Sdo apresentados pelos seus valores de realizagdo ou liquidagdo na data do balango.

Provisdo para imposto de renda e contribuicao social

A provisdo para imposto de renda ¢ constituida a aliquota de 15% sobre o lucro real anual,
acrescida de adicional de 10% sobre o lucro real excedente a R$240 no exercicio (R$120 no
semestre). A contribuigdo social é calculada sobre o lucro liquido ajustado conforme legislagéo
em vigor a aliquota de 15% no periodo compreendido entre 1° de janeiro a 30 de agosto de
2015; 20% no periodo compreendido entre 1° de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018,
retornando a 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019, conforme Lei 13.169 em
06 de outubro de 2015.

Imposto diferido ¢ gerado por diferencas temporarias na data do balango entre as bases fiscais
de ativos e passivos e seus valores contabeis.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que € esperada de ser
aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de
imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na data do balango.

Lucro liquido / prejuizo por acio
O resultado por agdo € calculado com base na quantidade de a¢des em circulagdo na data do
balanco.

Demonstracoes dos fluxos de caixa

As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas e estdo apresentadas de acordo com o
pronunciamento contabil CPC 03 (R2) - Demonstrac¢do dos Fluxos de Caixa, emitido pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).
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Eventos subsequentes

Evento subsequente ao periodo a que se referem as demonstracdes contabeis é aquele evento,
favoravel ou desfavoravel, que ocorre entre a data final do periodo a que se referem as
demonstragdes contabeis e a data na qual é autorizada a emissdo dessas demonstragdes. Dois
tipos de eventos podem ser identificados:

Os que evidenciam condi¢des que ja existiam na data final do periodo a que se referem as
demonstragdes contabeis (evento subsequente ao periodo contabil a que se referem as
demonstragdes que originam ajustes).

Os que sdo indicadores de condigdes que surgiram subsequentemente ao periodo contabil a que

se referem as demonstra¢des contabeis (evento subsequente ao periodo contabil a que se
referem as demonstragdes que ndo originam ajustes).

Caixa e equivalentes de caixa

2016 2015
Caixa e saldos em bancos - moeda nacional 555 405
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (Nota 5) 5.363 8.104
Total caixa e equivalentes de caixa 5.918 8.509

Aplicacoes interfinanceiras de liquidez
As aplicagoes interfinanceiras de liquidez estdo sendo apresentadas por tipo de papel e
vencimento como segue:

2016 2015
Posigédo bancada - vencimento até 90 dias
Aplicagdes em Depositos Interfinanceiros
Certificados de Depositos Interfinanceiros 12.931 8.104
Posigdo bancada - vencimento até 360 dias
Aplicagdes em Depositos Interfinanceiros
Certificados de Depositos Interfinanceiros - 7.490
12.931 15.594

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez sdo compostas por aplicagdes financeiras com o
Brasil Plural S.A. Banco Muiltiplo, a uma taxa média de 100% do CDI, com vencimentos
variados, sendo o mais distante em 13 de margo de 2017.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, o resultado de aplicagdes interfinanceiras de
liquidez geraram ganhos de R$ 3.041 (R$ 2.710 em 2015).
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Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos
Apresentamos a seguir a composicgdo da carteira de titulos, por categoria, tipo de papel e prazo
de vencimento, ajustados aos respectivos valores de mercado. Os titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira propria estdo classificados na categoria de titulos para negociagdo:

2016

Valor de mercado

Valor de
Acima de mercado
Custo Sem Vencimento  Até 360 dias 360 dias Total 31/12/2015
Carteira propria (livres) 13.489 - 781 12.708 13.489 6.417
Titulos de Renda Fixa (livres) 13.489 - 781 12.708 13.489 5.405
Titulos publicos federais 12.993 - 625 12.368 12.993 5.176
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 12.962 - 625 12.337 12.962 5.176
Letras do Tesouro Nacional - LTN 1 - - 1 1 -
Notas do Tesouro Nacional-B - NTN-B 30 - - 30 30 -
Titulos privados 496 156 340 496 229
Certificado de deposito bancario - CDB 146 - 39 107 146 43
Letras de crédito Imobiliarios - LCI 107 - 107 - 107 -
Letras de crédito do agronegocio - LCA 81 - - 81 81 186
Debéntures 134 - - 134 134 -
Certificado recebiveis do agronegocio - CRA 18 - - 18 18 -
Cedrtificado de operagdes estruturadas - COE 10 - 10 - 10 -
Fundo de investimento - - - - - 1.012
GF Performance Genial FIC FIM - - - - - 1.012
Vinculados a prestagdo de garantias 490 - - 490 490 8.182
Titulos publicos federais - Letras Financeiras
do Tesouro - LFT 490 - - 490 490 8.182
Total 13.979 - 781 13.198 13.979 14.599

O valor de mercado dos titulos publicos ¢ apurado segundo divulgagdes nos boletins diarios
informados pela ANBIMA.

Os titulos privados sdo registrados pelo seu valor de custo, acrescido diariamente dos
rendimentos incorridos e ajustado ao valor de mercado. As principais fontes de precificagdo sdo:
ANBIMA, BM&F Bovespa, CETIP e SELIC.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, o resultado de operagdes com titulos e valores
mobiliarios foi de R$ 4.578 (R$ 4.645 em 2015).

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 a Corretora ndo possuia em aberto operagdes envolvendo
instrumentos financeiros derivativos.

Outros créditos

Rendas a receber

Em 31 de dezembro de 2016, a Corretora possuia registrado como “rendas a receber” o
montante de R$ 3.457 (R$ 3.231 em 2015) provenientes de taxa de administra¢do dos fundos de
investimentos.
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As receitas auferidas no exercicio com a administragdo de recursos totalizaram R$ 28.331 (R$
28.911 em 2015).

Negociacao e intermediacido de valores
Representado principalmente pelos saldos das operagdes por conta de clientes, pendentes de
liquidagdo, dentro do prazo regulamentar, no montante de R$ 14.229 (R$ 81.483 em 2015).

Diversos

2016 2015
Imposto de renda a compensar 465 1.453
Valores a receber de sociedades ligadas (ii) 121 15.192
Adiantamento para futuro aumento de capital 555 -
Devedores diversos - pais (i) 610 561
Outros créditos diversos 651 566
Subtotal 2.402 17.772
(-) Provisdo para outros créditos a7 (11)
Total 2.385 17.761

Em 2016, o saldo dessa rubrica refere-se a custos transitorios incorridos a receber de Fundos de investimentos. Em
2015 R$ 561.

Em 2016, o saldo de R$ 121 ¢ referente a outros valores a liquidar entre empresas do grupo. Em 2015 os valores a
receber de sociedades ligadas referem-se basicamente a transferéncia de recursos em fungio da redugéo de capital,
descrita na nota 12, no valor de R$ 15.039 e outros valores a liquidar entre empresas do grupo, no valor de R$ 153.

Investimentos

Em 05 de janeiro de 2016, foi constituida a Geragdo Futuro Seguros e Participagdes Ltda, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S@o Paulo, tendo como atividade principal a
participacdo em outras empresas, nacionais ou estrangeiras, como socia cotista ou acionista.
Nesta mesma data, a Companhia recebeu integralizacdo de capital no montante de R$ 1, em 26
de fevereiro de 2016 realizou um aumento de capital no montante de R$ 1.004, totalmente
integralizado em 31 de margo de 2016.

Através dessa controlada, a Corretora participa indiretamente do controle compartilhado da
Genial Corretora de Seguros S/A numa associagdo com o Grupo OESP. A operagao de
aquisicdo da Genial se deu em 26 de agosto de 2015, ainda sob a razdo social de EscolherSeguro
Corretora de Seguros S.A, quando foi celebrado o contrato de compra e venda de 90% de suas
acdes, tendo como principais precedentes para a conclusio da operagdo a aprovagao do Banco
Central do Brasil, ocorrida em 08 de dezembro de 2015, e sua consumagao em 20 de janeiro de
2016, pelo valor de R$435 em duas parcelas iguais, atualizadas pelo CDI a partir da data de
assinatura até seu efetivo pagamento.

Em 30 de maio de 2016, a EscolherSeguro teve sua razao social aterada para Genial Corretora
de Seguros S.A.

Em 31 de agosto de 2016, através de Assembleia geral Extraordinaria foi deliberada e aprovada
a compra da posicao acionaria do s6cio pessoa fisica remanescente representada por 10% das
acdes, pelo valor de R$1,00.
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Em 14 de setembro de 2016, através de acordo de investimento na Genial Corretora de Seguros
S.A, foi concretizada a associagdo entre a Geragao Futuro Seguros e Participagdes Ltda e o S/A
O Estado de Sao Paulo — “Estaddo”. Para essa transagao foram emitidas 6.888.976 de agdes da
investida, sendo 6.888.975 agoes, correspondentes a 50% de participagdo da Companhia,
subscritas pelo Estaddo e 1 agdo subscrita pela Geragao Futuro Seguros e Participagdes Ltda. O
acordo representou um aumento de capital de R$15.685, sendo R$10.000 integralizado pelo
Estadao, através de créditos a serem utilizados em espacos publicitarios nos veiculos de midia
do Grupo OESP pelo periodo de 36 meses e R$5.685 pela Geragdo Futuro Seguros e
Participagdes Ltda serdo integralizados em espécie, observada a necessidade de investimento.
Até o encerramento do exercicio foram integralizados R$1.350 em espécie e utilizados R$243
em publicagao.

Saldo em
Saldo em 31/12/2015 31/12/2016
Saldo do Novos Equivaléncia Saldo do
investimento aportes patrimonial  investimento
Geragdo Futuro Seguros e Participagdes LTDA
*) - 1.005 4.267 5.272
Total - 1.005 4.267 5.272

A GF Seguros e Participagdes ¢ investida direta da Geragao Futuro, porém, nio é considerada para fins de
consolidagdo conforme regras estabelecidas pelo Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional -
COSIF.

Imobilizado
Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a Corretora apresentou as seguintes
movimentag¢des em seu imobilizado:

Movimentaciao

Saldo Saldo
Descri¢ao Taxa 31/12/2015 Aquisi¢oes Baixas  Depreciagdo 31/12/2016
Moveis e equipamentos de uso  10% 2.285 35 ?2) - 2318
(-) depreciacdo acumulada (1.623) - 1 (216) (1.838)
Sistema de comunicagdes-
Equipamentos 10% 820 - - - 820
(-) depreciag@o acumulada (630) - - (52) (682)
Sistema de processamento de
dados 20% 2.756 427 (11) - 3.172
(-) depreciagdo acumulada (2.175) - 11 (284) (2.448)
Total 1.433 462 (0] (552) 1.342
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Movimentacio

Saldo Saldo
Descricao Taxa 31/12/2014 Aquisi¢oes Baixas  Depreciacio 31/12/2015
Moéveis e equipamentos de uso  10% 2.143 178 36) - 2.285
(-) depreciacdo acumulada (1.442) - 33 (214) (1.623)
Sistema de comunicagdes-
Equipamentos 10% 820 - - - 820
(-) depreciagdo acumulada (578) - - (52) (630)
Sistema de processamento de
dados 20% 2.770 140 (154) - 2.756
(-) depreciacdo acumulada (2.097) - 154 (232) (2.175)
Total 1.616 318 3 (498) 1.433
Intangivel

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a Corretora apresentou as seguintes
movimentagdes em seu intangivel:

Movimentacao
Saldo Saldo
Descri¢ao Taxa 31/12/2015 Aquisicdes Baixas Amortizacio 31/12/2016
Software 20% 2.747 - - - 2.747
(-) amortizagdo acumulada (1.611) - - (327) (1.938)
Benfeitorias em imoveis de terceiros (i) - 2.299 439 41) 2.695
(-) amortizagdo acumulada (604) - - (471) (1.078)
Total 2.831 439 (41) (800) 2.429
Movimentacio
Saldo Saldo
Descrigiao Taxa 31/12/2014 Aquisicdes Baixas Amortizagdo 31/12/2015
Software 20% 1.736 1.011 - - 2.747
(-) amortizagdo acumulada (1.301) - - (310) (1.611)
Benfeitorias em imoveis de terceiros (i) - 1.746 553 - - 2.299
(-) amortizagdo acumulada (181) - - (423) (604)
Total 2.000 1.564 - (733) 2.831

As benfeitorias sdo amortizadas de acordos com a vigéncia dos contratos de aluguel.

18



Geragdo Futuro Corretora de Valores S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2016

11

Outras obrigacoes

Sociais e estatutarias

2016 2015
Gratificagdes e participagdes a pagar (empregados) - 1.028
- 1.028
Fiscais e previdenciarias
2016 2015
Provisdo para impostos e contribui¢des sobre o lucro - 144
Impostos e contribui¢des sobre salarios 724 600
Outros 566 535
1.290 1.279
Negociacao e intermediacio de valores
2016 2015
Credores - conta de liquidagdes pendentes 21.118 19.509
Caixas de registro e liquidagao 13.949 79.112
35.067 98.621
Diversos
2016 2015
Provisdo para despesas de pessoal 1.489 1.376
Provisdo de pagamentos a efetuar 1.526 1.385
Valores a pagar sociedades ligadas 74 4
Credores diversos - Redugao de capital (**) 617 15.039
Credores diversos - outros 770 1.342
4.476 19.146
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Parcelamento de divida (*)

2016 2015

IRPJ e CSLL 1.801 2.514

A Superintendéncia Regional da Receita Federal 10* Regido Fiscal - Porto Alegre/RS, com base no “Termo de
Constatacdo e Intimagdo Fiscal”, glosou despesas contabilizadas pela Corretora no ano-calendario de 2009, lavrando
Auto de Infragdo recebido em 21/10/2013, referente a cobranga de IRPJ e CSLL, nos valores de R$ 2.607 ¢ R$ 1.564.
Em novembro de 2013 a Corretora optou pelo parcelamento em 60 (sessenta) vezes, com beneficio de redugao das
multas em 40% (quarenta por cento), referente a adesdo ao programa instituido pela Lei n° 11.941/2009, reaberto com
as alteragdes veiculadas pela Lei 12.865/2013 (“Refis”).Transferido de grupo contabil para melhor classificac@o.

De acordo com as Normas do Cosif, a redugdo de capital deve ser registrada em conta propria do patrimonio em
contrapartida de credores diversos, até que o Banco Central do Brasil aprove o Ato Societario que deliberou por tal
decisdo, conforme nota 12.

Patrimonio liquido

Em 31 de dezembro de 2016 o capital social é de R$ 25.000 (R$ 40.039 em 2015), ¢ esta
representado por 25.133.542 agdes ordinarias nominativas (40.253.638 agdes em 2015), sem
valor nominal, representado conforme o quadro de acionistas:

Acionistas No de acoes Participacao
Brasil Plural S.A. Banco Multiplo 25.133.542 100%
Total 25.133.542 100%

Em 22 de dezembro de 2015, através de Assembleia Geral Extraordinaria foi deliberada a
reducdo do capital da Corretora, por ser considerado excessivo ao seu objeto social no montante
de R§$15.039, com cancelamento de 15.120.096 agdes. O Banco Central do Brasil homologou a
redugdo de capital conforme Oficio 4791/2016-BCB/Deorf/GTRIJA de 23 de margo de 2016.

Aos acionistas esta previsto o pagamento de dividendos minimos obrigatérios de 25% sobre o
lucro liquido ajustado conforme legislagdo vigente. Nos exercicios findos em 31 de dezembro
de 2016 e 2015, ndo houve pagamentos de dividendos.

Reserva de lucros
A reserva legal é constituida ao final de cada exercicio na forma prevista na legislacdo societaria
brasileira, pela parcela de 5% do lucro liquido do exercicio, limitada a 20% do capital social.

Reserva de capital

A reserva de capital sera utilizada para absor¢ao de prejuizos, quando estes ultrapassarem os
lucros acumulados e as reservas de lucros, qual houver incorporacdo ao capital social,
pagamento de dividendos a agdes preferenciais e para resgate, reembolso ou compra de agoes.
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14

15

16

Receitas de prestagao de servicos

2° Semestre 2016 2015
Rendas de corretagem 9.029 18.399 19.739
Administraggo de recursos (Nota 7a) 15.749 28.331 28.911
Rendas de colocagdo de titulos 679 1.333 1.499
Outras 154 1.343 2.375
25.611 49.406 52.524

Outras despesas administrativas
2° Semestre 2016 2015
Servigos de terceiros (135) (264) (354)
Comunicagdes (994) (1.970) (1.743)
Processamento de dados (2.583) (5.172) (3.639)
Aluguel (1.355) (2.656) (2.738)
Servigos técnicos especializados (8.639) (15.205) (16.577)
Servigo do sistema financeiro (896) (1.841) (1.447)
Depreciagéo e amortizacao (681) (1.352) (1.231)
Viagens (202) (468) (514)
Outros (1.551) (3.593) (3.248)
(17.036)  (32.521) (31.491)

Despesas tributarias

2° Semestre 2016 2015
PIS e COFINS (1.365) (2.658) (2.790)
Imposto sobre servigos de qualquer natureza - ISS (781) (1.514) (1.435)
Outros 99) (235) (176)
(2.245) (4.407) (4.401)

Ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais, fiscais e

previdenciarias

Ativos contingentes

Em 31 de dezembro de 2016 ¢ 2015, ndo foram reconhecidos ativos contingentes. A agao
anulatoria n° 2009.51.01.015474-8, mencionada no item “c”, apesar de probabilidade de éxito

provavel, a Corretora aguarda o julgamento das apelacdes.

Passivos contingentes

Em 31 de dezembro de 2016, a Corretora possui provisdo de R$ 1.147 decorrentes de agdes
trabalhistas e civeis (R$ 850 em 2015), classificadas como de perda provavel pelos seus

assessores juridicos.
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Orgios reguladores

Em 31 de dezembro de 2016, a Corretora possui provisdo de R$ 562 (R$ 656 em 2015)
decorrentes de supostas infragdes incorridas pela mesma envolvendo a obrigagao de
apresentagdo de informes, através do sistema Web. Diante do exposto, a Corretora pleiteou a
anulacao das decisdes através de Acdo Anulatoria, procedendo com pagamento em juizo no
montante de R$ 439.

A Corretora figura no polo passivo de Processo Administrativo Sancionador - CVM n°
2012/2338, imputado pela Comissdo de Valores Mobiliarios em razdo de infragdes envolvendo
aplicacdo de taxa de administracdo elevada e ndo manutencao cadastral de Fundo entre os anos
de 2005 e 2006, tendo como valor estimado o montante de R$ 805 e probabilidade de perda
provavel. Importante ressaltar que, por tratar-se de contingéncia relacionada aos vendedores da
Corretora, conforme Contrato de Compra ¢ Venda e Outras Avengas celebrado em 30/04/2012,
entre os vendedores do Grupo Geragdo Futuro e o Brasil Plural S.A. Banco Multiplo, a
responsabilidade pelo pagamento da mencionada contingéncia ¢ integral dos Vendedores, por
conta disso ndo cabendo a provisdo de tal contingéncia. Em fun¢do da probabilidade indicada
pelos assessores juridicos, a Administragdo decidiu antecipar o pagamento da multa, quitando-a
em 30/07/2013, e aguardar o julgamento.

A Corretora figura no polo passivo de Processo Administrativo Sancionador - CVM n°
2015/3247, originado pelo PAS CVM SP2012/239, imputado pela Comisséo de

Valores Mobilidrios em razdo da responsabilidade sobre a manutencao e atualizacao do

registro de cotistas do Fundo de Investimento em A¢des Geracdo Futuro 157, tendo como

valor estimado o montante de R$ 400 e probabilidade de perda possivel para aplicagdo de multa
e provavel em caso de celebragdo de termo de compromisso. O processo teve andamento e em
05 de fevereiro de 2016 foi formalizada a aceitacdo da proposta de termo de compromisso pela
Geragao Futuro. Assim como no processo anterior, a contingéncia esta relacionada aos
Vendedores da Corretora e a responsabilidade por seu pagamento ¢ integral dos Vendedores,
ndo cabendo a provisao de tal contingéncia.

Composicao das contingéncias

2016 2015

Provisdes para Provisdes para
riscos fiscaise = Devedores por riscos fiscaise  Devedores por
passivos depdsitos em passivos depdsitos em
contingentes garantia contingentes garantia

Civeis

Trabalhistas 562 445 725 442
585 62 125 58
Total 1.147 507 850 500
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Saldo Anterior
Constitui¢@o
(Reversao)
Pagamentos

Total

Partes relacionadas
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2016 2015
850 705
490 515

(164) -
(29) (370)

1.147 850

Em 31 de dezembro de 2016, a Corretora possui as seguintes transagdes com partes

relacionadas:

Ativos

A receber - prestagdo de servigos

Rateio de despesas administrativas
Reembolso de despesas administrativas
Reembolso de despesas administrativas
Devolugio - reducdo de capital
Adiantamento para futuro aumento de capital
Reembolso de despesas administrativas
Aplicagdo em CDI

Caixa

Passivos

Operagao de bolsa - correspondente

Credores diversos - aumento de capital
Credores diversos - aumento de capital
Reembolso de despesas administrativas

Receitas/Despesas

Receitas com CDI

Despesa com corretagem

Receita com prestacdo de servigos
Rateio de despesas administrativas

2016 2015
17.075 34.044
3.457 3.231
84 44

8
- 1
- 15.039

555
24 107
12.931 15.594
25 28
12.836 93.764
12.745 78.721
- 15.039
- 4
69 -
54.161 32.232
3.041 2.710
1.005 -
28.331 28.911
708 611

Remuneracao do pessoal-chave da Administraciao
A remuneragao total do pessoal-chave da Administragdo para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016 foi de RS 830 (R$ 975 em 2015), a qual é considerada beneficio de curto
prazo. De acordo com a Administragdo, ndo existem outros beneficios de curto prazo.
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Partes relacionadas

Fundos Administrados pela Corretora
GF Gestao de Recursos Ltda.

Genial Corretora de Seguros S.A.
Plural pp

Brasil Plural S.A. - Banco Multiplo
Geragao Futuro Seguros Ltda.

Brasil Plural S.A. - Banco Multiplo
Brasil Plural S.A. - Banco Multiplo
Brasil Plural S.A. - Banco Multiplo

Brasil Plural S.A. - Banco Multiplo
Brasil Plural S.A. - Banco Multiplo
GF Gestao de Recursos Ltda.
Brasil Plural CCTVM

Brasil Plural S.A. - Banco Multiplo
Brasil Plural CCTVM

Fundos Administrados pela Corretora
GF Gestao de Recursos Ltda.
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18 Imposto de renda e contribuicao social

Demonstracio da conciliacio entre o imposto de renda e contribuicio social a taxa
efetiva e nominal

2016 2015
Resultado antes da Tributaciio e Participacdes (385) 3.813
Participagdes dos empregados no resultado 721 1.085
Lucro antes dos Impostos (1.105) 2.727
Despesa de Imposto de Renda e Contribuicio Social -
Aliquota vigente
Corrente - Aliquota Vigente (497) 1.227
Ajustes Permanentes (4.065) 189
Resultado de Equivalencia Patrimonial de
Controladas e Coligadas (4.267) -
Outras 202 189
Ajustes Temporarios (604) 1.179
Ajustes temporarios sobre produtos 12 4
Contingencias e Tributos suspensos 412 148
PLR - Caixa (1.028) 1.028
Lucro/Prejuizo Antes das Compensacdes (5.775) 4.096
Compensagao - 1.229
Lucro/Prejuizo do Exercicio (5.775) 2.867
Incentivos Fiscais 3 18
Empresa Cidada 3 1
PAT - Programa de Alimentag@o do Trabalhador - 17
Despesa efetiva de Imposto de Renda e Contribuicio
Social - 1.153
Corrente - 1.153

Diferido - -

Créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢do social

A Corretora ndo realizou o registro contabil de ativo ou passivo tributario em conformidade com
Resolucao 3.059/12 do Bacen que define as regras para as institui¢cdes financeiras e demais
institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil para efetuar o registro contabil
de créditos tributarios decorrente de prejuizo fiscal de imposto de renda, de base negativa de
contribuicdo socia sobre o lucro liquido e aqueles decorrentes de diferencas temporarias .

Prejuizo Base Ajustes
Fiscal Negativa Temporarios MTM Total
Ativos fiscais ndo constituido 3.677 2.942 516 7 7.142
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Gerenciamento de riscos

A gestdo de risco esta sujeita aos mesmos padroes do acionista controlador, Banco Plural S.A. -
Banco Miultiplo. Serve como um instrumento para maximizar o valor para os acionistas e para
as partes interessadas. Desta forma, buscamos estabelecer estratégias e objetivos para alcangar o
equilibrio entre as metas de crescimento e de retorno dos investimentos e os riscos a elas
associados. A descrigdo detalhada de cada estrutura que compde o gerenciamento de riscos esta
disponivel no site da institui¢@o (http://www.brasilplural.com/Site/pt
BR/Company/GovernanceRiskCompliance). As estratégias de gerenciamento de riscos € 0s
respectivos efeitos nas demonstragdes financeiras podem ser resumidos como segue:

Risco de mercado

A estrutura para gerenciamento do Risco de Mercado foi elaborada de forma a dimensionar da
melhor maneira possivel a exposi¢do a risco de mercado da institui¢do, captando todas as
operacdes e eventos de risco, independentemente da natureza das operagdes e a complexidade
dos produtos.

O risco de mercado é monitorado através do calculo diario do Value at Risk (VaR), uma
ferramenta estatistica que mensura a perda potencial da institui¢do com determinado nivel de
confianga para um certo horizonte de tempo. Também ¢ utilizado, para analise e monitoramento,
testes de estresse das carteiras com o objetivo de mensurar o risco em cenarios adversos.

O acionista Controlador também monitora os riscos de mercado de suas carteiras por meio das
parcelas que compdem o RWA (Risk Weighted Assets) conforme determina a Resolugao n°
4.192/2007 do Banco Central do Brasil.

Analise de Sensibilidade (Instrucdo CVM n° 475/2008

Alinhado as melhores praticas de mercado, o Brasil Plural gerencia seus riscos de forma

dindmica, buscando identificar, avaliar, monitorar ¢ controlar as exposigdes aos riscos de
mercado de suas posi¢des proprias. Para isto, a Institui¢@o considera os limites de riscos

estabelecidos pela Administracdo e possiveis cenarios para atuar de forma tempestiva na
reversdo de eventuais resultados adversos.

O Brasil Plural em conformidade com a Resolu¢do CMN n° 3.464/2007 e com a circular n°
3.354/2007 do Bacen, segrega as suas operagdes, inclusive instrumentos financeiros derivativos
da seguinte forma:

Carteira de negociagdo (Trading Book): constituida por posi¢des proprias realizadas com a
intengdo de negociagdo ou destinadas a hedge da carteira de negociag@o, para as quais haja a
intencdo de serem negociadas antes de seu prazo contratual, observadas as condigdes normais de
mercado, e que ndo contenham clausula de inegociabilidade.

Carteira de ndo negociagdo (Banking Book): contém as operagdes nao classificadas na Carteira

de Negociacao, tendo como caracteristica principal a intengdo de manter tais operagdes até seu
vencimento.
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Para determinar a sensibilidade do capital aos impactos de movimentos de mercado, foram
realizadas simulag¢des com 3 cenarios:

Cenario A: Situagdo provavel. Premissas utilizadas: cambio 3,2591; choque paralelo nas curvas
de risco de -1%.

Cenario B: Situacgdo eventual. Premissas utilizadas: choque paralelo de 25% nas variaveis de
risco;

Cenario C: Situagdo eventual. Premissas utilizadas: choque paralelo de 50% nas varidveis de
risco;

No quadro abaixo, encontram-se sintetizados os resultados para a Carteira de Negociacao
(Trading), composta por titulos publicos, privados e instrumentos financeiros derivativos.

Cenario A Cenario B Cenario C
Fator de Risco Variac¢ao Resultado Variagao Resultado Variacgao Resultado
Agdes Redugédo (1.916,41) Redugdo (2.395,51) Redugdo (2.874,62)
Cambio Aumento (253,24)  Redugdo (640,37) Redugdo (494,23)
IPCA Redugdo (32,42) Aumento (313,25) Aumento (372,03)

Para as operagdes classificadas na Carteira de Nao Negociacdo, a valorizagdo ou a
desvalorizagdo em decorréncia de mudangas em taxa de juros, praticadas no mercado, ndo
representa impacto financeiro e contabil significativo sobre o resultado do Banco. A carteira ¢
composta por operacdes de créditos, captacdes, titulos e valores mobilirios e operagdes
atreladas a hedge natural, mitigando a exposi¢do o impacto em cenario de estrese.

Risco operacional

Risco de perda resultante de falha ou inadequagdo de processos internos, sistemas,
comportamento humano, ou ainda, proveniente de eventos externos, que podem ocorrer em
qualquer etapa de um processo operacional de uma institui¢cdo financeira. A estrutura de
gerenciamento do risco operacional prevé Politica, Manuais de Procedimentos e Plano de
Continuidade de Negocios.

Os eventos de perdas sdo monitorados, identificados e armazenados em sistema proprietario
conforme determinado pela Resolugdo 3.380, de 2006.

Risco de crédito

O processo para defini¢do de limites de crédito para contrapartes financeiras e nao financeiras é
disciplinado pelo Manual de Crédito e inclui a analise detalhada de diversos aspectos do
tomador do crédito e do grupo econdmico a que pertence, incluindo a atividade da empresa
(modelo de negocio, foco de mercado, posi¢cdo de mercado, produtos, riscos de tecnologia,
operacionais, obtencdo e custo de matéria-prima, etc.), da sua capacidade financeira para
repagar a obrigagdo financeira (analise horizontal e vertical dos ltimos trés exercicios,
alavancagem financeira, estrutura de custos, consisténcia de gerag¢do de caixa das operagdes,
liquidez), caracteristicas da inddstria em que opera (regulagdo, regido de atuacdo, estrutura de
custos, elasticidade de demanda e precos, mudancas estruturais, barreiras de entrada, etc.), bem
como aspectos da governanca (acordos de acionistas, experiéncia dos executivos e conselho de
administragdo, orgaos de suporte ao conselho de administragdo, controles de riscos, estratégia
da empresa, politicas financeira e de riscos, transparéncia).

26



20

Geragdo Futuro Corretora de Valores S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2016

O processo podera, eventualmente, incluir a analise da estrutura de uma divida especifica da
contraparte e seus fatores mitigadores de risco, com expectativa de perda relativa em caso de
inadimplemento. A adequagdo do limite de crédito ao tipo de negécio da empresa e suas
necessidades de financiamento serdo analisadas. Recursos utilizados para elaboracdo do
cadastro dos clientes incluem consulta 8 SERASA e SISBACEN tanto da empresa como de seus
socios. O processo converge para um rating interno e recomendacao da area de Analise de
Crédito, positiva (com ou sem restri¢des) ou negativa, para a proposta de limite encaminhada
pela area comercial, recomendacdo esta que sera avaliada pelo Comité de Crédito para decisdo
final. Os limites de crédito sdo reavaliados pelo menos uma vez ao ano ou quando necessario
por conta de mudangas no perfil de crédito da empresa ou da industria na qual opera.

Risco de liquidez

O gerenciamento do risco de liquidez busca utilizar as melhores praticas de maneira a garantir o
equilibrio entre ativos negociaveis e passivos exigiveis - evitando descasamentos entre
pagamentos e recebimentos - que possam afetar a capacidade de pagamento do conglomerado,
levando-se em consideracdo as diferentes moedas e prazos de liquidagdo de seus direitos e
obrigagdes. Utilizamos modelos de projecdes e de estresse das variaveis que afetam o fluxo de
caixa e o nivel de reserva.

Gestao de Capital
Define-se o gerenciamento de capital como o processo continuo de:

Monitoramento e controle do capital mantido pela instituigao;
Avaliagdo da necessidade de capital para fazer face aos riscos a que a instituicao esta sujeita;

Planejamento de metas e de necessidade de capital, considerando os objetivos estratégicos da
instituicdo.

O objetivo do gerenciamento de capital ¢ antecipar a necessidade de capital decorrente de
possiveis mudangas nas condi¢des de mercado através de uma postura prospectiva.

Limites operacionais

As institui¢des financeiras estdo obrigadas a manter um patrimonio liquido compativel com o
grau de risco da estrutura de seus ativos, conforme Resolugdo CMN n° 2.099/1994 e legislagdo
complementar.

Os limites operacionais sdo administrados no nivel do controlador Brasil Plural S. A. - Banco
Multiplo. A situacdo do Banco, em relagdo ao risco da exposicao das operagdes financeiras, esta
assim representada:

Patrimonio de Referéncia 31/12/2016 31/12/2015
[ndice de Basiléia 15,62% 11,78%
Indice de Basiléia Ampliado 15,61% 11,77%
Limite de imobilizacdo 46.719 52.364
Yalor da situagdo para o limite de imobilizacdo 31.388 33.139
Indice de imobilizagdo 33,59% 31,64%
Margem 15.331 19.224
Patrimonio de Referéncia (PR) 93.439 104.728
Patriménio de Referéncia para comparacio com o RWA 93.439 104.728

27



Geragdo Futuro Corretora de Valores S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2016

Patrimonio de Referéncia 31/12/2016 31/12/2015
Total da parcela RBAN 53 127
Total da parcela RWACPAD (Crédito) 193.567 196.801
Total da parcela RWAMPAD (Mercado) 170.114 494.184
Total da parcela RWACAM 12.916 280.365
Total da parcela RWAJUR [1] 66.963 65.472
Total da parcela RWAJUR [2] 7 5431
Total da parcela RWAJUR [3] 7.711 -
Total da parcela RWAACS 82.514 142.916
Total da parcela RWAOPAD 234.402 197.814
RWA total (crédito+mercado+operacional) 598.084 888.798

As resolugdes no. 4.192/13 e no. 4.278/13 do CMN dispdem sobre os critérios de apuragido dos
Requerimentos Minimos de Patrimonio de Referéncia, de nivel I e de Capital Principal e a
Resolugao 4.193/13 institui o Adicional de Capital Principal. Para os calculos das parcelas de
risco, foram observados os procedimentos das Circulares BACEN nos. 3.644/13, 3.652/13,
3.679/13 e 3.696/14 para risco de credito, das Circulares nos. 3.634, 3.635, 3.636, 3.637, 3.638,
3.639, 3.641 e 3.645, de 2013 e das Cartas-Circulares nos 3.498/11 e 3.499/11 para risco de
mercado, e das Circulares no. 3.640/13 e 3.675/13 e da Carta-Circular no. 3.625/13 para risco
operacional. O Controlador optou pela abordagem do indicador basico para mensuracio do risco
operacional.

% %k %
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